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Dictamen de los auditores independientes

A los sefores Accionistas de Tecnofil S.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Tecnofil S.A. (una sociedad andénima
peruana), gue comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014; vy
los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas (notas 1 a la 27).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno
gue la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros
separados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros separados basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Perd. Tales normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos,
planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros separados, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta
evaluacién de riesgos, el auditor toma en consideracidn el control interno pertinente de la Compafiia
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros separados a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Tecnofil S.A. al 31 de diciembre de
2014 asi como su desempefio financiero y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

Los estados financieros separados de Tecnofil S.A., por el afio terminado el 31 diciembre de 2013,
fueron examinados por otros auditores independientes, cuya opinién de fecha 7 de abril de 2014,
no contienen salvedades.

Los estados financieros separados de Tecnofil S.A. han sido preparados en cumplimiento de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Estos estados financieros separados reflejan el
valor de la inversidn en su subsidiaria de acuerdo con el método del costo (nota 2.3 (e)) y no sobre
una base consolidada, por lo que deben ser leidos junto con los estados financieros consolidados de
Tecnofil S.A. y subsidiaria.

Lima Peru,
12 de marzo de 2015

Refrendado por:

‘PO\TQAQ,S( Zoldvar, Burg& X Asociadios

Al e

Raul Del Pozo
C.P.C.C. Matricula No.22311




Tecnofil S.A.

Estado separado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Gastos contratos por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inversién en subsidiaria

Propiedad, planta y equipo, neto

Activo intangible, neto

Total activo no corriente
Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido
Excedente de revaluacién
Reserva legal

Otras reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio, neto

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao

Miembro de Ernst & Young Global

Nota

25(b)
10
11

12
25(b)
13
14

14
21

15

2014 2013

$/.(000) $/.(000)
14,794 1,689
40,633 30,602
2,411 132
24,035 15,601
70,049 81,946
416 324
152,338 130,294
596 2,118
20,450 9,185
116,542 115,226
54 57
137,642 126,586
289,980 256,880
21,300 26,246
1,937 1,791
20,044 9,864
90,007 76,608
133,288 114,509
30,385 24,740
12,595 13,262
42,980 38,002
176,268 152,511
57,855 57,855
31,946 31,946

6,405 5,581

1,220 1,220
16,286 7,767

113,712 104,369
289,980 256,880
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Tecnofil S.A.

Estado separado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Ventas netas
Restitucién de derechos arancelarios
Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos (gastos) operativos
Gastos de venta

Gastos de administracion
Otros gastos

Otros ingresos

Total ingresos (gastos) operativos

Utilidad operativa

Otros ingresos (gastos)

Ingresos financieros

Costos financieros

Pérdida (ganancia) por instrumentos financieros
Pérdida de inversién en subsidiaria

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Revaluacién de maquinaria e inmuebles
Impuesto a las ganancias diferido

Total de resultados integrales

Nota 2014 2013
S/.(000) S/.(000)
16 669,104 633,159
22(d) 11,692 14,004
17 (629,016) (598,934)
51,780 48,229
18 (18,077) (17,708)
19 (7,491) (6,805)
20 1,177 (1,801)
20 957 2,051
(25,788) (24,263)
25,992 23,966
180 310
(4,503) (6,050)
(179) 864
(3,472)
(4,897) (7,426)
(9,399) (15,774)
16,593 8,192
21 (1,650) 53
14,943 8,245
1,255
(376)
14,943 9,124

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.



Tecnofil S.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Capital Excedente de Resultados

emitido revaluacion Reserva legal Otras reservas acumulados Total

S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Saldos al 1 de enero de 2013 57,855 31,067 4,063 1,220 5,525 99,730
Utilidad neta - - - - 8,245 8,245
Otros resultados integrales, nota 15(b) - 879 - - - 879
Total resultados integrales 57,855 31,946 4,063 1,220 13,770 108,854
Distribucién de dividendos, nota 15(d) - - - - (4,500) (4,500)
Transferencia a reserva legal, nota 15(c) - - 1,518 - (1,518)
Otros - - - - 15 15
Saldos al 31 de diciembre de 2013 57,855 31,946 5,581 1,220 7,767 104,369
Utilidad neta - - - - 14,943 14,943
Total resultados integrales 57,855 31,946 5,581 1,220 22,710 119,312
Distribucién de dividendos, nota 15(d) - - - - (5,600) (5,600)
Transferencia a reserva legal, nota 15(c) - - 824 - (824)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 57,855 31,946 6,405 1,220 16,286 113,712

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Tecnofil S.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Actividades de operacién
Cobranza por ventas 669,307 629,870
Cobro de derechos arancelarios 9,033 2,219
Pago de intereses (4,503) (4,828)
Otros pagos operativos, neto (16,402) 19,045
Pagos a proveedores (634,308) (606,786)
Flujos de efectivo provenientes de (utilizadas en)

las actividades de operacién 23,127 39,520
Actividades de inversién
Inversiones en subsidiaria (11,265) (9,185)
Adquisiciéon de propiedades, planta y equipo (7,945) (21,098)
Venta de propiedad, planta y equipo 138
Adgquisicién de intangibles - (5)
Flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversion (19,072) (30,288)
Actividades de financiamiento
Obtencién (pago) de financiacién 14,650 (13,117
Pago de dividendos (5,600) (4,500)
Flujos de efectivo provenientes de (utilizados en)

las actividades de financiamiento 9,050 (17,617)
(Aumento) neto del efectivo en el afio 13,105 (8,385)
Saldo de efectivo al inicio del afio 1,689 10,074
Efectivo al final del afio 14,794 1,689
Transacciones que no generan flujo de efectivo
Capitalizacion de préstamos a subsidiaria 10,016

Arrendamiento financiero - 5,203



Tecnofil S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacién y actividad econémica

(@

(b)

©

Identificacién -

Tecnofil S. A. (en adelante la Compafiia) es una sociedad anénima peruana constituida en Lima
en abril de 1975. El domicilio legal de la Compaiiia, es calle Isidro Bonifaz N° 471, distrito de
Independencia, Lima, Perd.

Actividad econémica -

Su actividad principal es la produccién y comercializacién local y exportacién de productos no
ferrosos derivados del cobre; tales como alambre, hilos, latén entre otros, asi como aleaciones
de cobre y otras aleaciones no ferrosas y en general, de toda clase de productos sobre la base de
metales no ferrosos y otros productos relacionados.

La Compafifa efectla sus ventas principalmente en el mercado internacional. Exportando sus

productos a diversos paises: Estados Unidos, Taiwdn, Ecuador, Peru entre otros.

La Compaiiia posee el 100 por ciento de la participaciéon en Tecnofil Chenango S.A.C., una
empresa constituida en el Perl y cuyas operaciones se desarrollan en Sherbourne, New York,
Estados Unidos. La actividad principal de Tecnofil Chenango es la produccién y comercializacién
de alambrdén de cobre para la venta principalmente en el mercado americano. Ver nota 10.

Aprobacién de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Gerencia
de la Compafiia el 12 de marzo de 2015 y serdn presentados para la aprobacién del Directorio y
los Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros separados adjuntos serdn aprobados sin modificaciones en Sesién de
Directorio y en la Junta General de Accionistas a llevarse a cabo en el transcurso del primer
trimestre de 2015.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Sesién de
Directorio y la Junta de Accionistas el 27 de marzo del 2014.

2. Principales principios y prdcticas contables

2.1.

Base de preparacién -

Los estados financieros separados adjuntos se preparan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por la Internacional
Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), y sus interpretaciones emitidas por el IFRS
Interpretation Committe (“IFRIC™), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

2.2.

2.3.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB y vigentes a las fechas de los estados financieros separados.

Los estados financieros separados han sido preparados en términos de costos histéricos a partir
de los registros de la Compafiia. Los estados financieros separados adjuntos se presentan en
nuevos soles y todas las cifras han sido redondeadas a miles, excepto cuando se sefiale lo

contrario.

La preparacién de los estados financieros separados requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos, segulin se detallan en la nota 3 siguiente.

Cambios en las politicas contables y de revelacién -

La Compaiiia aplicé por primera vez las nuevas normas y ciertas modificaciones de normas que
estuvieron vigentes para los periodos anuales que empezaron el 1 de enero de 2014. Algunas de
estas normas y modificaciones estuvieron referidas a excepciones a la consolidacion de entidades
de inversién, compensacién de activos financieros y pasivos financieros, renovacién de
instrumentos derivados y modificaciones de la NIIF 13 “Medicién al Valor Razonable. Estos
cambios y modificaciones no tuvieron impacto en la Compafiia debido a que no hubo
transacciones que se vieran afectadas por dichos cambios y modificaciones.

Resumen de principios y practicas contables significativas -
@ Transacciones en moneda extranjera -
Los estados financieros separados se presentan en nuevos soles, la cual es la moneda

funcional de la Compaiiia.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera (cualguier moneda distinta a la moneda
funcional) son inicialmente registradas por la Compafiia a los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones, publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y
Asociacién de Fondo de Pensiones (AFP). Los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera son trasladados a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente en la fecha de reporte. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio
resultantes de la liquidacion o traslacion de dichos activos y pasivos monetarios son
reconocidas en el estado separado de resultados integrales. Los activos y pasivos no
monetarios, registrados en términos de costos histéricos, son trasladados usando los tipos
de cambio vigentes en las fechas originales de las transacciones.

(b) Instrumento financieros: Reconocimiento inicial y mediacién posterior -
Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de
una entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

®

Activos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, segun sea apropiado. Todos los activos financieros son reconocidos
inicialmente al valor razonable mds en el caso de activos financieros no registrados
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que son

atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion tal
como se detalla a continuacion:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
- Préstamos y cuentas por cobrar.
- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

- Inversiones financieros disponibles para la venta.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociacién y activos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios
en resultados. Los activos financieros son clasificados como mantenidos para
negociacién si son adquiridos para ser vendidos o para ser recomprados en el corto
plazo.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan
en el estado separado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios
netos en ese valor razonable se presentan como costos financieros (cambios
negativos) o ingresos financieros (cambios positivos) en el estado separado de
resultados integrales.

La Compafifa no mantiene activos financieros al valor razonable con cambios a
resultados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
estimacién por deterioro. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
separado de resultados integrales.
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

Esta categoria generalmente aplica a las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento -

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos
fijos son clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia
tiene la intencién positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. La
Compafiia no posee estos activos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de
2013.

Inversiones financieras disponibles para la venta -

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en
acciones vy titulos de deuda. Las inversiones en acciones clasificadas como
disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican como mantenidas para
negociacién ni han sido designadas como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aguellos que se piensan
tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en respuesta a
necesidades de liquidez o cambios en las condiciones del mercado. La Compafiia
no posee estos activos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Baja de activos financieros -
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar a una tercera parte la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos en virtud de un acuerdo de transferencia;
y: (@) la Compafiia ha transferido sustancialmente la totalidad de sus riesgos
y beneficios del activo o; (b) la Compafiia no ha transferido ni retenido
sustancialmente la totalidad de los riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido el control del activo.

Cuando la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un
activo o suscribe un acuerdo de transferencia, evalta siy en qué medida ha
retenido los riesgos y beneficios de la propiedad. Cuando no ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido
el control del activo, el activo es reconocido en la medida que la Compafiia continde
involucrado con el activo. En este caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que
refleje los derechos y obligaciones que la Compafiia ha retenido.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

(i)

Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalda al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o un grupo de activos financieros. Existe un
deterioro si uno o méas eventos que han ocurrido desde el reconocimiento inicial del
activo ("evento de pérdida") tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o en un grupo de activos financieros y puede
estimarse de forma fiable. Las evidencias de deterioro podrian incluir indicios de
que los deudores o un grupo de deudores estd experimentando dificultades
financieras significativas, falta de pagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, probabilidad de entrar en quiebra u otra reorganizacién financiera y otra
informacién que indique que existe una disminucién significativa en los flujos de
efectivo futuros estimados, tales como cambios en condiciones econémicas que
puedan generar incumplimientos.

Para activos financieros mantenidos al costo amortizado, la Compafiia primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son
individualmente significativos o colectivamente para los activos financieros que son
individualmente poco significativos.

El monto de cualquier pérdida por deterioro identificada es medido como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de caja
futuros estimados. El valor presente es descontado usando la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
provisiéon y la pérdida es reconocida en el estado separado de resultados integrales.
Los intereses ganados (registrados como ingresos en el estado separado de
resultados integrales) contindan devengdndose sobre el importe reducido en libros
del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos vy la
provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas
de un recupero futuro y todas las garantias se han realizado o se han transferido a
la Compafiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si
posteriormente se revierte un castigo, el recupero se acredita como costo

financiero en el estado separado de resultados integrales.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento de reconocimiento inicial,
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas
por pagar comerciales y diversas, obligaciones financieras o como derivados
designados como instrumentos de cobertura, segun sea pertinente.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el
caso de cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos
directamente atribuibles a la transaccion.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas por pagar y obligaciones financieras.

Medicidn posterior -
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como
se detalla a continuacioén:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son
adquiridos con el propdsito de venderlos en el corto plazo.

Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son
reconocidas en el estado separado de resultados integrales. La Compafiia no posee
estos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Deudas y préstamos que devengan intereses -

Después de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan
intereses se miden posteriormente a su costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
separado de resultados integrales cuando los pasivos son dados de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion que surge de utilizar el método de la tasa de
interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima al
momento de la adquisicién y los honorarios o costos que sean parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacién segun el método de la tasa de interés
efectiva presenta como en el costo financiero en el estado separado de resultados
integrales.
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Baja de pasivos financieros -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones del pasivo existente son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores en libros
respectivos se reconoce en el estado separado de resultados.

(iiiy ~ Compensacién de instrumentos financieros -
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado
en el estado separado de situacién financiera si existe un derecho legal para
compensar los montos reconocidos, y hay una intencién de liquidar en términos

netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

©) Efectivo -
El rubro efectivo presentado en el estado separado de situacién financiera de la Compafiia

incluye todos los saldos en efectivo y cuentas corrientes.

(d) Inventarios -
Los inventarios, incluyendo los productos terminados y en proceso, materia prima y
suministros diversos y existencias por recibir, estan valuados al costo o al valor neto de
realizacién, el menor; después de considerar la estimacién para desvalorizacién de
inventarios obsoletos. El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal
del negocio, menos los costos necesarios, para poner los inventarios en condicién de
venta y los gastos de comercializacién y distribucién relacionados.

El costo se determina siguiendo el método del costo promedio ponderado, excepto en el
caso de los inventarios por recibir, las cuales se presentan al costo especifico de

adquisicién.

La estimacién por desvalorizacion en el valor de realizacién es calculada sobre la base de
un analisis especifico que realiza anualmente la Gerencia y cualquier efecto es registrado
en el estado separado de resultados integrales en el ejercicio en el cual se determina.
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Inversién en subsidiaria -

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Compafiia tiene el control de dirigir
las politicas financieras y operativas. El control se logra cuando la Compafiia esta
expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su participacién en la
entidad receptora de la inversidn, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a
través de su poder sobre esta Gltima especificamente. La Compafiia controla una entidad

receptora de la inversién si y solo si tiene:

- Poder sobre la entidad receptora de la inversion; es decir, existen derechos que le
otorgan la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma.

- Exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacién en
la entidad receptora de la inversion.

- Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversién para
afectar sus rendimientos de forma significativa.

Por lo general, se presume gue una mayoria de los derechos de voto da lugar al control.
Para respaldar esta presuncién y cuando la Compafiia tiene menos de la mayoria de los
derechos de voto o similares de la entidad receptora de la inversién, la Compafiia
considera todos los hechos y circunstancias pertinentes a fin de evaluar si tiene o no
control sobre dicha entidad, lo que incluye:

- El acuerdo contractual entre la Compafiia y los otros tenedores de los derechos de
voto de la entidad receptora de la inversion.

- Los derechos que surjan de otros acuerdos contractuales.

- Los derechos de voto del inversor, sus derechos potenciales de voto o una
combinacién de ambos.

La Compafiia evaluard nuevamente si tiene o no el control sobre una entidad receptora de
la inversién si los hechos y las circunstancias indican que existen cambios en uno o mds de

los tres elementos de control arriba descritos.

La inversion en subsidiaria estd registrada al costo. La Compafiia compara el valor en
libros de estas inversiones con su valor patrimonial, constituyendo una estimacién para
desvalorizacién de inversiones cuando el deterioro de éstas se considera permanente, de
acuerdo con los criterios de la Gerencia de la Compafiia y sobre la base de las expectativas
de desarrollo de estas inversiones. La Compafiia determina, en cada fecha del estado
separado de situacién financiera, si hay evidencia objetiva de que sus inversiones hayan
perdido valor. Si fuera el caso, la Compafiia estima el importe del deterioro como la
diferencia entre el valor razonable de sus inversiones y su correspondiente valor en libros

y reconoce la pérdida en el estado separado de resultados integrales.

Los dividendos ganados en efectivo de las inversiones se acreditan a resultados cuando se
declaran.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

®

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo son registrados a su costo histérico de adquisiciéon, mas
la revaluaciéon menos la depreciacién acumulada vy, si es aplicable menos la provisién por
deterioro del valor de los activos de larga duracién. Las propiedades, planta y equipo se
presentan a su valor revaluado determinado por un profesional independiente y el
superdvit de revaluacién con abono a la cuenta de patrimonio. Las revaluaciones se
realizan para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa. La referida medicién es hecha de manera periddica en
plazos no mayores a cinco afios o cuando ocurran cambios significativos en las bases de
medicién utilizadas.

El costo histérico de adquisicién incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién de los activos. Los costos de mantenimiento y reparacion se cargan a
resultados, toda renovacién y mejora significativa se capitaliza Gnicamente cuando es
probable gue se produzcan beneficios econémicos futuros que excedan el rendimiento
estandar originalmente evaluado para el activo.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser
reemplazados periédicamente, la Compafiia da de baja el componente reemplazado y
reconoce el componente nuevo con su correspondiente vida Gtil y depreciaciéon. Del
mismo modo, cuando se efectla una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma
se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se
reconocen como gasto en el estado separado de resultados integrales a medida que se
incurren. El valor presente del costo estimado para el desmantelamiento del activo
después de su uso se incluye en el costo de ese activo, en la medida en que se cumplan los

requisitos para el reconocimiento de la provision respectiva.

Los trabajos en curso se capitalizan como un componente separado de propiedades,
planta y equipo y, al término de su construccién, se transfieren a la categoria pertinente.
Los trabajos en curso y los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los demas bienes
se calcula siguiendo el método de linea recta en funcién de la vida Gtil estimada de los
activos. La depreciacién anual se reconoce como gasto o costo de otro activo. Las tasas
utilizadas para el cdlculo de la depreciacién anual son las siguientes:

Afos
Edificios y construcciones Entre 16y 33
Maquinaria y equipo Entre 1y 15
Muebles y enseres Entre 4y 25
Unidades de transporte Entre 5y 10
Equipos diversos Entre 4y 28
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Las estimaciones de los valores residuales, las vidas Utiles y el método de depreciacién de
los activos se revisan y ajustan a la fecha de cierre de cada ejercicio para asegurar que el
método y el periodo de depreciacién sean consistentes con el patrén previsto de
beneficios econdmicos de las partidas de propiedades, planta y equipo.

El valor en libros de una partida de propiedades, planta y equipo se castiga
inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros es mayor que el estimado de su
valor recuperable.

Una partida del rubro propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa se dan
de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros de su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del
activo y su importe en libros) se incluye en el estado separado de resultados integrales

cuando se da de baja el activo.

Los trabajos en curso representan los inmuebles en construccién y se registran al costo.
Esto incluye el costo de construccién y otros costos directos. Las construcciones en

proceso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y estén operativos.

Arrendamientos -

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracion, es decir, si el cumplimiento del acuerdo
depende del uso de uno o mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de
uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en
el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafiia sustancialmente todos los
riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al
inicio del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada o por el
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda de
manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la
deuda. Estos cargos financieros se reconocen como costos financieros en el estado

separado de resultados integrales.

Un activo arrendado capitalizado se deprecia a lo largo de su vida util, de la forma en que
se explica en el literal (f) anterior. Sin embargo, si no existiese certeza razonable de que la
Compafiia obtendrd la propiedad del activo al término del plazo del arrendamiento, el
activo se deprecia a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, el

que sea menor.
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Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados son clasificados
como arrendamientos operativos. Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen
como gastos en el estado separado de resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del

arrendamiento.

Costos de financiamiento -

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o
produccién de un activo calificado son capitalizados y afiadidos al costo del proyecto hasta
el momento en que los activos sean considerados sustancialmente listos para su uso
planificado, es decir, cuando sean capaces de generar producciéon comercial. Cuando se
haya solicitado préstamos de uso especifico en un proyecto, el monto capitalizado
representa los costos reales incurridos para obtener el préstamo. Cuando se dispone de
fondos excedentes a corto plazo, provenientes del préstamo de uso especifico, las
ganancias generadas de la inversiéon temporal también se capitalizan y se deducen del
costo total de endeudamiento. Cuando los fondos usados para financiar un proyecto
forman parte del endeudamiento general, el monto capitalizado se calcula utilizando el
promedio ponderado de las tasas aplicables al endeudamiento general de la Compafiia
durante el periodo. Todos los demds costos de endeudamiento se reconocen en el estado
separado de resultados integrales en el periodo en el que se incurren.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando se requiere efectuar una prueba anual de deterioro del valor para un activo, la
Compafiia estima el importe recuperable de ese activo. Elimporte recuperable de un
activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un
activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el
importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo apropiado de

valoracién.
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado separado de
resultados integrales en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién
del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectla una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién acumulada, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se
reconoce en el estado separado de resultados integrales.

Beneficio de los trabajadores -

- Vacaciones y gratificaciones -
Las vacaciones anuales de los trabajadores, sus gratificaciones y otros beneficios
se calculan sobre la base de disposiciones legales vigentes en el Pertd y son
registradas sobre la base del devengado. La obligacién estimada por vacaciones
anuales, gratificaciones y otros beneficios a los trabajadores resultantes de sus
servicios prestados, se reconocen a la fecha del estado separado de situacion
financiera.

- Compensacion por tiempo de servicios -
La compensacion por tiempo de servicios de los trabajadores (CTS) corresponde a
su derecho indemnizatorio equivalente a una remuneracion por afio laborado,
calculada de acuerdo con la legislacién vigente, que debe ser depositada en las
cuentas bancarias elegidas por los trabajadores, fraccionada en dos momentos, en
el mes de mayo (CTS del 01 de noviembre al 30 de abril) y noviembre (CTS del 01
de mayo al 31 de octubre) de cada afio. Dichos depdsitos tienen caracter
cancelatorio, de acuerdo con lo establecido por ley. La Compafiia no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que efectle los depdsitos anuales de los
fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Provisiones -

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene alguna obligacién presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerird
para su liguidacién un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacién
confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se revisan periédicamente y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado separado de
situacién financiera. El gasto relacionado con una provisiéon se muestra en el estado
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separado de resultados integrales. Las provisiones son descontadas a su valor presente
usando una tasa que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos relacionados
con el pasivo. Cuando se efectla el descuento, el aumento en la provisién por el paso del
tiempo es reconocido como un costo financiero.

0] Contingencias -
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados

financieros separados.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros separados, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

(m) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -
Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan a la Compafiia y los ingresos se puedan medir de manera fiable y la
cobranza de la cuenta por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada,
independientemente del momento en el que se realice el pago. Los ingresos se miden al
valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas por contrato y sin incluir los impuestos o gastos. La
Compafifa evalla sus convenios de ingresos contra criterios especificos a fin de
determinar si actiia como titular o representante.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los

ingresos sean reconocidos:

Ventas de bienes -

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

En cuanto a la medicién del ingreso por la venta, en la fecha de reconocimiento de la
venta, la Compafiia reconoce el ingreso por venta sobre la base de un valor de venta
provisional segun la cotizacién del cobre en dicha fecha, dichas ventas estan sujetas a un
ajuste final de precios al término de un periodo establecido contractualmente, que
normalmente fluctia entre 30 con un maximo de 60 dias luego de la entrega del producto.
La exposicion al cambio en el precio de los minerales genera un derivado implicito que se
debe separar del contrato comercial. Para este Ultimo propdsito, al cierre de cada
ejercicio, el precio de venta utilizado inicialmente es estimado de acuerdo con el precio
futuro. Asi la diferencia en la estimacién del valor de venta provisional se registra como un
aumento o disminucién de las ventas netas.

13
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Costos y gastos -

El costo de ventas de los productos que comercializa la Compafiia, se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan,
independientemente del momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Impuesto a las ganancias -

Porcidn corriente del impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula por el monto que se
espera pagar a las autoridades tributarias. Las normas legales y tasas usadas para
calcular los importes por pagar son las que estdn vigentes en la fecha del estado separado
de situacién financiera.

Porcidn diferida del impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo por las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y
pasivos en la fecha del estado separado de situacién financiera.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales.

Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan el reconocimiento de
activos diferidos en la medida que sea probable que se puedan usar al calcular la renta
imponible de afios futuros. El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha
del estado separado de situacién financiera y es reducido en la medida en que sea
improbable que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar
todo o parte del activo diferido. Los activos diferidos no reconocidos son reevaluados en

cada fecha del estado separado de situacién financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de
compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma

autoridad tributaria.

Valor razonable de instrumentos financieros -
La Compafiia mide sus instrumentos financieros, tales como las inversiones, al valor

razonable en la fecha del estado separado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en un mercado a la
fecha de medicién. La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la
transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o

pasivo.
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La Compafiia usa técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando
el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores razonables
en los estados financieros separados, son clasificados dentro de la jerarquia de valor
razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién que
es significativo para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Las técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién

que es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para activos y pasivos que son reconocidos en los estados financieros separados sobre
una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final
de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafifa determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia de la
Compaiiia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser re-

expresados o re-evaluados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activo y pasivo sobre la base de la naturaleza, caracteristicas y riesgos del activo
o pasivo y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explica anteriormente.

En la nota 27 se brinda un andlisis de los valores razonables de los instrumentos

financieros.

Instrumentos financieros derivados -

Reconocimiento inicial y medicién posterior -

La Compafiia utiliza los instrumentos derivados para administrar su exposicién a la
variacién de las cotizaciones de los metales. Las transacciones con derivados, pueden ser

tratados de la siguiente manera de acuerdo a la NIC 39:

Negociables -

Las transacciones con derivados, que proveen coberturas econémicas efectivas y que no
califican como coberturas segun las reglas especificas de la NIC 39 y, son tratados como
derivados para negociacion.
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Los instrumentos financieros derivados de negociacién son inicialmente reconocidos en el
estado de situacién financiera al costo y posteriormente son registrados a su valor
razonable. Todos los derivados son considerados como activos cuando el valor razonable
es positivo y como pasivos cuando el valor razonable es negativo. Las gananciasy
pérdidas por los cambios en el valor razonable son registradas en el estado de resultados
integrales.

Cobertura -

La contabilidad de cobertura, segun la NIC 39, se aplica con el objeto de gestionar riesgos
particulares para las transacciones que cumplen con los criterios especificos para ello. Los
instrumentos financieros derivados de cobertura son inicialmente reconocidos a su valor
razonable a la fecha de inicio del contrato y posteriormente son Illevados a su valor
razonable a la fecha de los estados financieros separados. Cualguier ganancia o pérdida
proveniente de los cambios en el valor razonable de los derivados son registradas
directamente en el resultado del ejercicio, excepto por la porcién eficaz de las coberturas

de flujos de efectivo, las cuales son reconocidas como otro resultado integral.

Para propdsitos de la contabilidad de coberturas, las coberturas estan clasificadas como:

- Cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicién a los cambios en
el valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no
reconocidos, o bien de una porcién identificada de dichos activos, pasivos o
compromisos en firme, que puede atribuirse a un riesgo en particular y puede
afectar al resultado del periodo;

- Cobertura del flujo de efectivo: es una cobertura de la exposicién a la variacién de
los flujos de efectivo que (i) se atribuye a un riesgo particular asociado con un
activo o pasivo reconocido (como la totalidad o algunos de los pagos futuros de
interés de una deuda a interés variable), 0 a una transaccién prevista altamente
probable, y que (ii) puede afectar al resultado del periodo.

En el inicio de una relacién de cobertura, la Compafiia designa y documenta formalmente
la relacion de la cobertura para la cual desea aplicar la contabilidad de cobertura y del
objetivo y la estrategia de gestién de los riesgos para efectuar la cobertura.

La documentacion incluye la identificacién del instrumento de cobertura, de la partida
cubierta o transaccién, la naturaleza del riesgo que es cubierto y cémo la entidad
determinara la eficacia del instrumento de cobertura para compensar la exposicioén a los
cambios en el valor razonable de la partida cubierta o a los cambios en los flujos de
efectivo atribuibles al riesgo cubierto. Se espera que tales coberturas sean altamente
eficaces en la consecucién de la compensacién de los cambios en el valor razonable o
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto y se determinan sobre un contexto de
empresa en marcha y que realmente han sido altamente eficaces a través de los periodos
de informacién financiera para los cuales fueron designados.
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Las coberturas que cumplen con el estricto criterio para la contabilizacién de coberturas,
son contabilizadas de la siguiente manera:

Coberturas del valor razonable -
Los cambios en el valor razonable de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se
ajustan al valor en libros de la partida cubierta y se reconoce como resultado del ejercicio.

Para las coberturas de valor razonable relacionadas a las partidas llevadas al costo
amortizado, el ajuste al valor en libros es amortizado contra los resultados del ejercicio de
acuerdo a los vencimientos de las partidas cubiertas. La amortizacién podrd comenzar tan
pronto como se realice el ajuste y deberd comenzar no después de que la partida cubierta
deja de ser ajustada segun cambios en su valor razonable atribuible al riesgo que es
cubierto.

Si la partida cubierta deja de ser reconocida como tal, el valor razonable no amortizado se

reconoce inmediatamente como resultado del ejercicio.

Cuando un compromiso en firme no reconocido se designa como partida cubierta, el
cambio acumulativo subsecuente en el valor razonable del mismo, que sea atribuible al
riesgo cubierto, se reconoce como un activo o pasivo con la correspondiente pérdida o

ganancia reconocida como resultado del ejercicio.

Cobertura de flujos de efectivo -
La porcién eficaz de la pérdida o ganancia en el instrumento de cobertura, se reconoce
como otro resultado integral, mientras que cualquier porcién ineficaz se reconoce

inmediatamente en el resultado del ejercicio.

Los importes reconocidos como otro resultado integral se transfieren al estado separado
de resultados cuando la transaccién cubierta prevista afecte el resultado del ejercicio, por
ejemplo cuando el ingreso o gasto financiero es reconocido o cuando ocurre la venta
prevista. En los casos en que la partida cubierta es el costo de un activo no financiero o un
pasivo no financiero, los importes reconocidos en el patrimonio neto se transfieren al

costo inicial del activo o del pasivo no financiero.

Si se espera que la transaccién prevista o el compromiso en firme no ocurra, la pérdida o
ganancia acumulada reconocida previamente en el patrimonio neto se transfieren a los
resultados del ejercicio. Si el instrumento de cobertura expira o se vende, es resuelto o
ejercido sin reemplazo o refinanciacién, o si su designacién como de cobertura revoca,
cualquier pérdida o ganancia acumulada reconocida previamente en el patrimonio neto
permanece en el patrimonio neto hasta que la transaccién prevista o compromiso en

firme ocurra.
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@ Eventos posteriores -
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado separado de situacién financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros separados. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los
estados financieros separados.

Juicios, estimados y supuestos contable significativos -

La preparacion de los estados financieros separados siguiendo las NIIF requiere que la Gerencia utilice
juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013. En
opinién de la Gerencia, las estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los estados financieros separados. Estas
estimaciones estdn sujetas a evaluaciones periddicas y se espera que no se presenten cambios

significativos.

Los estimados contables mas significativos considerados por la Gerencia en relacién con los estados

financieros separados se refieren bdsicamente a:

- Estimacién para deterioro de cuentas por cobrar, ver nota 2.3(b)

- Estimacién por desvalorizacién de activos de larga duracién, ver nota 2.3(i)
- Vidas utiles de los activos de larga duracion, ver nota 2.3(f)

- Estimacién para desvalorizacién de inventarios, ver nota 2.3(d)

- Provisiones, ver nota 2.3(k)

- Contingencias, ver nota 2.3()

Normas emitidas pero aln no efectivas

Ciertas nuevas normas, enmiendas e interpretaciones de las NIIF existentes fueron publicadas y son
obligatorias para la Compafiia para periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2015 0 en
periodos posteriores, pero que la Compafiia no ha adoptado anticipadamente. De estas, las que aplican

a la Compafiia son las siguientes:

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”
En julio de 2014, el IASB emiti6 la versién final de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” el cual
contiene todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que reemplazaalaNIC39vy a
todas las versiones previas de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicién, desvalorizacion y contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es efectiva para
todos los periodos que se inicien en o después del 1 de enero de 2018, se permite la aplicacién
anticipada. La aplicacién retrospectiva es requerida, pero la informaciéon comparativa no es
obligatoria. La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto de dicha norma.
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- NIIF 15 “Los ingresos procedentes de contratos con los clientes”
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que se debe
aplicar a los ingresos que surjan de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15, los ingresos son
reconocidos por la contraprestacién que la Compafiia tiene derecho a cambio de los bienes o
servicios que va a transferir al cliente. Los principios de la NIIF 15 dan un enfoque mas
estructurado para la medicién y reconocimiento de ingresos.

La NIIF 15 sustituye a todos los requisitos de ingresos existentes en las NIIF (NIC 11 “Contratos
de Construccién”, NIC 18 “Ingresos ordinarios”, CINIIF 13 “Programas de fidelizacién de
clientes”, CINIIF 15 “Acuerdos para la construccion de inmuebles”, CINIIF 18 “Transferencias de
activos de clientes” y SIC 31 “Ingresos - Permutas de Servicios de Publicidad”). Esta norma es
efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017. La Gerencia
de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto de dicha norma.

5. Transacciones en moneda extranjera
Las operaciones en délares estadounidenses se efecttan a los tipos de cambio publicados por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio para los
délares estadounidenses fueron de S/.2.981 para la compray S/.2.989 para la venta (5/.2.794 para la
compray S/.2.796 para la venta al 31 de diciembre de 2013) y han sido aplicados por la Compafiia para
las cuentas de activo y pasivo, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en délares
estadounidenses:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Activos
Efectivo 4,874 555
Cuentas por cobrar comerciales, neto 21,419 22,617
Otras cuentas por cobrar, neto 2,240 4,413
28,533 27,585
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 7,003 9,176
Otras cuentas por pagar 1,712 322
Obligaciones financieras 40,256 36,888
48,971 46,386
Posicién pasiva, neta (20,438) (18,801)
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6. Efectivo
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Caja y fondos fijos 7 340
Cuentas corrientes 14,787 1,349

14,794 1,689

(b) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en nuevos soles y délares estadounidenses, en
diversas entidades financieras locales y del exterior. Estos fondos son de libre disponibilidad y

generan intereses a tasas de mercado.

7. Cuentas por cobrar comerciales, neto
(€)] A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Facturas por cobrar 47,579 37,294
Letras por cobrar 840 821
48,419 38,115
Menos: Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar(d) (7,786) (7,513)

40,633 30,602

(b) Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas principalmente en délares
estadounidenses, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y no tienen garantias

especificas.

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por cobrar tenian los siguientes plazos de

vencimiento:
2014
No deteriorado Deteriorado Total
$/.(000) $/.(000) $/.(000)

No vencidas 32,894 - 32,894
Vencidas

De 1 a 30 dias 3,629 - 3,629
De 31 a 90 dias 2,154 - 2,154
De 91 y 180 dias 508 - 508
Mayores a 180 dias 1,448 7,786 9,234

40,633 7,786 48,419
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(d)

2013
No deteriorado Deteriorado Total
$/.(000) $/.(000) $/.(000)

No vencidas 23,069 - 23,069
Vencidas

De 1 a 30 dias 5,097 - 5,097
De 31 a 90 dias 658 - 658
De 91y 180 dias 112 - 112
Mayores a 180 dias 1,666 7,513 9,179

30,602 7,513 38,115

El movimiento de la estimacién para deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014
y de 2013 fue el siguiente:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldos iniciales 7,513 6,895
Recupero, nota 20 (390) 212)
Adiciones, nota 18 168 168
Ajuste por diferencia de cambio 495 662

7,786 7,513

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la provision para cuentas de cobranza dudosa es
suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado separado
de situacion financiera.

Otras cuentas por cobrar, neto

(€))

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Crédito fiscal por impuesto general a las ventas (b) 10,095 8,869
Crédito por impuesto a la renta 6,351 3,510
Anticipos a proveedores 4,129 464
Reclamaciones a la administracién tributaria (c) 1,059 76
Restitucién de derechos arancelarios (d) 877 1,444
Préstamos al personal 736 656
Instrumentos financieros derivados 104 397
Depésito por detracciones 86 54
Otros 747 272

24,184 15,742
Menos: Estimacion para cuentas de cobranza dudosa (149) (141)

24,035 15,601
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(b)

©

(d)

(e)

®

El crédito por impuesto general a las ventas (I.G.V.), que corresponde al saldo a favor pagado en
la adquisicién de bienes y servicios, seria recuperado con el impuesto general a las ventas (.G.V.)
gue resulte aplicable a futuras ventas de bienes y servicios gravados con dicho impuesto. En el
caso de exportadores, ademds del procedimiento descrito anteriormente, el crédito fiscal
puede ser compensado automaticamente con la deuda tributaria originada por pagos a cuentay
de reqgularizacion del impuesto a la renta, o por cualquier otro tributo de cargo de la Compafiia
gue sea ingreso del Tesoro Publico y, en caso de no ser posible la indicada recuperacién, el saldo
a favor serd devuelto mediante notas de crédito negociables y/o abono en cuenta corriente o de
ahorros. La compensacion o devolucién del saldo a favor tendrd como Iimite un porcentaje
equivalente a la tasa del I.G.V., incluyendo el impuesto de promocién municipal, aplicado sobre el
valor FOB segun declaraciones de exportacién debidamente numeradas, que sustenten las

exportaciones embarcadas en el periodo.

Corresponde al pago realizado bajo protesto en agosto del 2014 relacionado a una multa por
declarar un crédito con derecho a devolucién en la Declaracién Jurada Anual del Impuesto a la
Renta del ejercicio 2001. En opinién de la Gerencia y su asesor legal el importe pagado sera
recuperado cuando finalice el proceso legal iniciado, descrito en la nota 23.

Corresponde al saldo por cobrar por la restitucién de los derechos arancelarios hasta un 5% del

valor de embarque de las exportaciones efectuadas por la Compafifa. Ver nota 22(d).

La Gerencia de la Compafiia considera que las otras cuentas por cobrar serdn recuperadas en el
corto plazo.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la estimacién por deterioro de otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a dichas fechas.

Inventarios

(@

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) $/.(000)
Existencias en transito (b) 32,196 33,080
Productos en proceso 15,362 19,351
Productos terminados 10,278 14,134
Materiales auxiliares, suministros y repuestos 6,898 5,349
Materias primas 2,046 7,678
Existencias por recibir 1,389 1,507
Envases y embalajes 889 473
Subproductos 761 374
Mercaderias 230 -

70,049 81,946
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(b)

©

Corresponde a mercaderia que se encuentra en proceso de entrega a los clientes del exterior y
cuya venta serd reconocida cuando se cumpla con la transferencia de riesgos sobre la mercaderia
de acuerdo a los términos comerciales internacionales de la venta (INCOTERMS).

En opinién de la Gerencia de la Compafiia no es necesario constituir una estimacién por
desvalorizacion de inventario

Inversion en subsidiaria

(€)]

(b)

©

(d)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial de la inversién en acciones de subsidiaria 10,016 10,016
Tecnofil Chenango
Mas: Capitalizacion de préstamos efectuados
durante el 2014 (¢) 20,450 -
Préstamos y cuentas por cobrar por capitalizar - 9,185
30,466 19,201
Menos: Estimacion por deterioro de valor (10,016) (10,016)

20,450 9,185

La actividad principal de Tecnofil Chenango S.A.C. (en adelante, “Chenango”) es la produccién y
comercializacién de productos de cobre principalmente alambrén y a partir del afio 2015
produccién de barras de cobre para el mercado de Estados Unidos.

Chenango, fue constituida en junio del 2011 e inicié su produccién desde el afio 2012. Las
pérdidas de Chenango se deben principalmente a los altos costos fijos y baja utilizacién de la
planta instalada, produccién de producto de bajo margen (durante el afio 2012 y 2013 solo se
fabric6 alambrén de cobre), asi como su reciente incursién en el mercado americano como
compafiia. Durante el afio 2014 la Gerencia evalud la ampliacién de la capacidad de la planta de
Chenango, lo cual contempla la puesta en marcha de una nueva linea de RBS (extrusién y
acabado) que iniciaria sus operaciones en el primer trimestre del afio 2015, con el objetivo de
incrementar su produccion, reducir las pérdidas y lograr abastecer el mercado de Estados Unidos
de una manera mas eficiente.

En Junta General de accionistas del 25 de noviembre de 2014, se aprobd la capitalizacién de

préstamos efectuados a Tecnofil Chenango hasta la suma de S/.20,450,000.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia la estimacién por deterioro de valor de la inversién en
subsidiaria registrada el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, cubre adecuadamente el riesgo de
deterioro de dicha inversién a la fecha del estado separado de situacion financiera.
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(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:
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Saldos al 1 de Ventas, retiros y Saldos al 31 de Ventas, retiros y Saldos al 31 de
enero de 2013 Adiciones reclasificaciones Revaluaciones diciembre de 2013 Adiciones reclasificaciones Ajustes diciembre de 2014
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Costo -
Terreno 46,503 10,536 - 57,039 - 57,039
Edificios y construcciones 18,126 663 1,445 20,234 332 20,566
Maquinaria y equipo 86,691 7,464 (5,734) 2,752 91,173 3,162 a1in 94,218
Unidades de transporte 497 97 44) 550 - (57) 493
Muebles y enseres 1,314 27 (870) 471 7 478
Equipos diversos 22,232 757 (492) 22,497 1,682 (66) 16 24,129
Unidades por recibir 344 53 (397) - - -
Trabajos en curso 2,288 2,164 (2,381) 2,071 2,762 90) 4,743

177,995 21,098 (9,255) 4,197 194,035 7,945 (240) T4) 201,666
Depreciacién acumulada -
Edificios y construcciones (9,900) (463) ()] (692) (11,058) (347) (11,405)
Maquinaria y equipo (49,578) (4,335) 6,642 (2,251) (49,522) (4,902) ®) 23) (54,455)
Unidades de transporte @307) (55) 41 321 - 2 319
Muebles y enseres (1,034) (78) 702 410) (18) (428)
Equipos diversos (16,335) (878) 500 (16,713) (1,065) (33) 79 (17,732)

(77,154) (5,809) 7,882 (2,943) (78,024) (6,332) (39) 56 (84,339)
Provisién por deterioro -
Edificios y construcciones (363) (63) 363 (63) - 63)
Maquinaria y equipo (1,228) (364) 870 (722) - (722)

(1,591) 427) 1,233 (785) - (785)

Costo, neto

99,250

115,226

116,542
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(b)

©

(d

(e)

®

La depreciacién de los ejercicios estd incluida en los siguientes rubros:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Costo de ventas, nota 17 6,167 5,663
Gastos de ventas, nota 18 24 14
Gastos de administracién, nota 19 141 132

6,332 5,809

A continuacién se resume el costo de los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento
financiero y retroarrendamiento financiero asi como su depreciacién acumulada al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
Depreciaciéon Depreciacion
Costo acumulada Costo acumulada
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Arrendamiento financiero-
maquinaria y equipo 11,993 (2,711) 12,112 (1,632)
Retroarredamiento financiero-

maquinaria y equipo 15,631 (7,271) 15,580 (6,233)

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la Compafiia efectud una evaluacién sobre el estado
de uso de sus propiedades, planta y equipo, no encontrando indicios de desvalorizacién en dichos
activos por lo que, en su opinién, el valor neto en libros de las propiedades, planta y equipos es
recuperable con las utilidades futuras que genere la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha contratado pélizas de seguro que cubren
adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir. En
opinién de la Gerencia, los seguros contratados estan de acuerdo con los estandares utilizados
por empresas equivalentes del sector y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas
por cualquier siniestro que pudiera ocurrir.

En el afio 2013 la Compafiia revalué sus bienes comprendidos en edificios y construcciones y
maquinaria y equipo en base a una tasacién efectuada por un tasador independiente tomando
como base los valores similares a nuevo al 31 de diciembre del 2013. Los valores surgidos de la
revaluacion, incluidos en los informes correspondientes de fecha 3 de marzo de 2014, fueron
contabilizados en diciembre del afio 2013 surgiendo un excedente de revaluacién que, neto del
impuesto a las ganancias diferido de S/.376,000 ascendié a S/.879,000 y fue abonado a "Otros
resultados integrales”. En general, el valor razonable ha sido determinado aplicando el método
de reposicion, partiendo del valor similar a nuevo y considerando una depreciacion en funcion de
la edad de los bienes agrupados en las cuentas contables.
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De no haber sido revaluados, el valor de costo y la depreciacién acumulada de los bienes de este
rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 habrian sido como sigue:

2014 2013
Depreciacion Depreciacion
Costo acumulada Saldo Corto acumulada Saldo
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Terreno 13,630 - 13,630 13,630 - 13,630
Edificios y construcciones 10,359 3,909 6,450 10,027 4,256 5771
Maquinaria y equipo 82,465 34,791 47,674 79,420 39,724 39,696
Vehiculos 493 320 173 550 321 229
Muebles y enseres 478 428 50 471 410 61
Equipos diversos 21,069 12,847 8,222 19,437 13,866 5,571
Trabajos en curso 4,743 - 4,743 2,071 - 2,071
133,237 52,295 80,942 125,606 58,577 67,029

12. Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de
materia prima, insumos y otros bienes y servicios, por S/.21,300,000y S/.26,246,000,
respectivamente. Estdn denominadas principalmente en délares estadounidenses, tienen vencimientos

corrientes, no devengan intereses y carecen de garantias especificas.

13. Otras cuentas por pagar
@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
Anticipos de clientes 13,870 2,624
Vacaciones 1,345 1,092
Pasivo por la compra de un terreno (b) 1,119 3,665
Participacién de los trabajadores (c) 843 67
Depésitos en garantia 326 25
Comisiones por pagar 320 164
Tributos por pagar 228 292
Contribuciones sociales 262 229
Compensacion por tiempo de servicios 207 191
Otras provisiones 1,524 1,515

20,044 9,864

26
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En agosto del 2012, la Compafiia adquirid 6 lotes de terrenos en el distrito de Chilca, provincia
de Cafiete. Los terrenos adquiridos estdn ubicados en un drea industrial y de acuerdo a los
planes de la Compafiia, sus operaciones se trasladardan en un mediano plazo a dicha zona.

De acuerdo con la legislacién vigente, la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia es del 10% de la renta neta anual antes del impuesto a las ganancias. Esta
participacién es gasto deducible para propédsitos del impuesto a las ganancias, siempre gue haya
sido pagado a la fecha de la presentacién de la declaracién anual del impuesto a las ganancias. El
50% de esta participacién se distribuye entre los trabajadores en proporcién al nimero de dias
laborados por cada uno de ellos y el otro 50% en proporcién a sus niveles de remuneracién

anual.

La composicién del gasto por participacién a los trabajadores al 31 de diciembre de 2014y 2013

fue como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Costo de ventas, nota 17 633 4
Gasto de venta, nota 18 141 52
Gasto de administracién, nota 19 69 11

Saldo final 843 67

El movimiento habido en la cuenta participacién de los trabajadores fue como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 67 399
Participacion del afio 843 67
Pagos efectuados 67) (399)

Saldo final 843 67
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A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Moneda de
Tipo de obligacién origen
Sobregiros
Préstamos bancarios -
BBVA - Banco Continental uss
Scotiabank uss
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior - BLADEX uss
Banco Citibank uss
Banco Santander uss
Bancolombia uss
Banco de Crédito del Peru uss
Arrendamientos financieros -
Interbank uss
BBVA - Banco Continental uss
Santander uss

Garantia

Terreno
Ninguna
Ninguna
Terreno
Ninguna
Ninguna

Ninguna

Adquisiciéon de maguinaria

en arrendamiento

financiero

Adgquisicién de maquinaria

en leasing

Ninguna

Tasa de
interés
%

0.86-3.99
1.42
1.70
4.08
2.53
1.44
1.80

4.99-5.05

7.75

Vencimiento

2019
2015
2015
2017
2015
2015
2014

2015

2017

2014

Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Porcién Porcién
corriente no corriente
S/.(000) S/.(000)
2 -
44,423 23,442
13,450 -
8,967 -
2,989 4,484
7,473 -
5,977 -
83,279 27,926
5,631 1,208
1,095 1,251
6,726 2,459
90,007 30,385

Porcién Porcién no
Total corriente corriente
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
2 2
67,865 23,048 9,157
13,450 17,608
8,967 8,400
7,473 19,089 6,990
7,473 -
5,977 -
1,300
111,205 69,445 16,147
6,839 5,203 6,398
2,346 974 2,195
984
9,185 7,161 8,593
120,392 76,608 24,740

Los préstamos fueron destinados principalmente para financiar capital de trabajo, devengan intereses a tasas de mercado y algunos se encuentran garantizados con prendas e hipotecas. Ver nota 24.

A continuacién se detalla el vencimiento de la porcién no corriente de la deuda al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014
S/.(000)
2014 _
2015 1,208
2016 en adelante 29,177

30,385

2013
S/.(000)

6,398

18,342

24,740

Total
S/.(000)

2

32,205
17,608

8,400
26,079

1,300

85,592

11,601

3,169

984

15,754

101,348
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@ Los pagos minimos futuros por los arrendamientos financieros son los siguientes:

2014 2013
Pagos Valor presente Pagos Valor presente
minimos de los pagos minimos de los pagos
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
En un afio 7,027 6,839 7,153 984
Entre un afio y cinco afios 2,520 2,346 9,596 14,770
9,547 9,185 16,749 15,754
Menos - cargos financieros (362) - (995)
Valor presente de los pagos
minimos por arrendamientos 9,185 9,185 15,754 15,754

15. Patrimonio
@) Capital emitido -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia
estd representado por 57,854,618 acciones comunes de S/. 1 de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la estructura de participacién accionaria de la Compafiia

fue como sigue:

Cantidad de
Participacion individual en el capital accionistas % de participacion
Hasta 10 % 8 33.50
De 10.01% a 20% 4 66.50

12 100.00

(b Excedente de revaluacién -
El saldo de esta cuenta corresponde al excedente de revaluacién originado a consecuencia de las
revaluaciones de propiedades, planta y equipo de la Compafiia, los cuales se registran bajo el
modelo del costo revaluado. Durante el afio 2013, la Compafiia llevé a cabo la revaluacién de sus
propiedades, planta y equipo sobre la base de tasaciones de peritos independientes, en virtud de

su politica de revisar el valor de sus terrenos periédicamente.

El referido excedente de revaluacién no puede capitalizarse y solo podra estar disponible a favor

de los accionistas cuando se enajenen los terrenos con los que se relacionan.

Una parte del excedente de revaluacién podria transferirse a los resultados acumulados a medida
gue el activo fuera utilizado por la Compafiia. En ese caso, el importe del excedente de
revaluacién transferido seria igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor

revaluado del activo y la calculada segun su costo original.

29


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros separados (continuacion)

16.

30

©

@

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, un monto minimo de 10% de las utilidades de libre

disposicién debe transferirse a la reserva legal hasta alcanzar el monto maximo de 20% del

capital social. En ausencia de utilidades o reservas de libre disposicién, esta reserva puede ser

aplicada a absorber pérdidas y también puede ser capitalizada. En ambos casos debe ser

restituida con utilidades futuras.

Distribucién de dividendos -

A continuacién se muestra informacion sobre los dividendos declarados y pagados al 31 de

diciembre de 2014 y 2013:

Dividendos
declarados
$/.(000)
Dividendos 2014
Junta Obligatoria Anual de Accionistas del
27 de marzo de 2014 5,600
Dividendos 2013
Junta Obligatoria Anual de Accionistas del
22 de marzo de 2013 4,500

Ventas netas

(€))

(b)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Cobre
Aleaciones
Otros

A continuacién presentamos las ventas netas a clientes por drea geogréfica:

Estados Unidos
Taiwan
Ecuador

Peru

Otros paises

Dividendos
por acciéon
S/.(000)

10.33

12.86

2014
$/.(000)

540,300
127,918
886

669,104

2014
$/.(000)

321,132
74,240
72,450
44,625

156,657

669,104

Puestos a
disposicion

28 de abril de 2014

28 de abril de 2013

2013
S/.(000)

499,998
126,916
6,245

633,159

2013
$/.(000)

288,001
66,936
52,076
41,668

184,478

633,159
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©) En el afio 2014, los tres clientes mds importantes representaron el 11.87, 6.39 y 6.27 por ciento
del total de las ventas (8.91, 5.82 y 5.22 por ciento del total de las ventas en el afio 2013). Al

31 de diciembre de 2014, el 6 por ciento de las cuentas por cobrar se relaciona con estos

clientes (7 por ciento al 31 de diciembre de 2013).

17. Costo de ventas
A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2014 2013

S/.(000) S/.(000)

Inventario inicial (productos terminados, en proceso, subproductos
y materia prima) 41,537 65,670
Compras y gastos de fabricacién 609,126 569,134
Depreciacién, nota 11(b) 6,167 5,663
Participacién de trabajadores, nota 13(c) 633 4
Inventario final (productos terminados, en proceso, subproductos y
materia prima) (28,447) (41,537)
629,016 598,934
18. Gastos de venta
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Gastos de exportacién y comisiones 14,661 15,073
Gastos de personal 2,008 1,546
Fletes nacionales 380 50
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar, nota 7(d) 168 168
Participacién de los trabajadores, nota 13(c) 141 52
Depreciacién, nota 11(b) 24 14
Otros 695 805

31

18,077

17,708
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Gastos de administracion

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Gastos de personal

Honorarios

Remuneracidn del directorio

Tributos

Participacién de los trabajadores, nota 13(c)
Depreciacion, nota 11(b)

Otros

Otros ingresos (gastos)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Gastos:

Devolucién de ventas de ejercicios anteriores
Impuestos asumidos por la Compafiia

Gastos de ejercicios anteriores

Sanciones administrativas y otros

Costo de enajenacién de propiedad, planta y equipo

Ingresos:

Recupero de cuentas por cobrar, nota 7(d)

Venta de propiedad, planta y equipo

Reclamos al sequro

Recupero de deterioro de propiedad, planta y equipo

Otros

2014
S/.(000)

4,842
689
403
189

69
141
1,158

7,491

2014
$/.(000)

443
361

95
150
128

1,177

390
138
27

402

957

2013
S$/.(000)

4,270
630
419
163

11
132

1,180

6,805

2013
S/.(000)

533
492
303
452

21

1,801

212

56
522
393
868

2,051
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Impuesto a las ganancias

(@

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro segun las partidas que lo originaron:

Al 1 de enero de

2013
S/.(000)
Activo diferido
Provisién por vacaciones por pagar 271
Estimacion por cuentas de cobranza dudosa 127
398
Pasivo diferido
Costo atribuido del activo fijo (13,526)
Otros 10
(13,516)
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto (13,118)

Abono (cargo) al
estado separado de
resultados

integrales
S/.(000)

57
127

70)

249
53

302

232

Abono (cargo) al
patrimonio

(376)
(376)

(376)

Al 31 de diciembre

de 2013
S/.(000)

328

328

(13,653)
63

(13,590)

(13,262)

Abono (cargo) al
estado separado de

resultados

integrales
S/.(000)

49
47

96

1,345
(774)

571

667

En base a la evaluacién de las proyecciones sobre la utilidad tributaria de los siguientes afios, la Gerencia de la Compafiia estimé recuperar el activo por

impuestos a las ganancias diferido en el afio 2015.

Al 31 de diciembre

de 2014
S/.(000)

377
47

424

(12,308)
(711)

(13,019)

(12,595)

El ingreso (gasto) por impuesto a la renta mostrado en el estado separado de resultados integrales de los afios 2014 y de 2013 se componen de la siguiente manera:

2014
S/.(000)
Corriente (2,276)
Diferido 667

Total (1,609)

2013
$/.(000)

179
232

53
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A continuacién, se presenta la reconciliacién de la tasa efectiva del gasto por impuesto a las
ganancias con la tasa legal por los afios 2014 y 2013:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Utilidad contable antes de impuesto a las ganancias 16,593 8,192
Tasa de impuesto a la ganancia 30% 30%
Gasto tedrico por impuesto a las ganancias (4,978) (2,457)
Restitucién de derechos arancelarios 3,508 4,201
Efecto por cambio de tasas en el impuesto a la renta 1,576 -
Gastos no deducibles (643) (681)
Otros menores (1,072) (1,010)

Total (1,609) 53

Situacién tributaria

(@

La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable, luego de deducir la
participacién de los trabajadores que se calcula con una tasa de 5% por ciento sobre la utilidad
imponible.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley N° 30296, la tasa del impuesto a la renta
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores sera la
siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.

- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el PerU y las personas naturales estan sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el

siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribuciéon se efectden a partir de
dicha fecha, serdn las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.
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(d)

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion
de la declaraciéon de impuestos. A la fecha, la Administracién Tributaria efectud la revisién de las
declaraciones juradas del Impuesto a la Renta de los ejercicios del 2013. Las declaraciones
juradas del impuesto a la renta de los afios e impuesto general a las ventas de los afios 2011,
2012 y 2014, se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades tributarias.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no
pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera surgir de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que se determine.
Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualguier
eventual liquidacién adicional de impuestos no tendria efectos significativos en los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Para propésito de la determinacién del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién
e informacion sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinacién. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compaiiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicaciéon de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Las disposiciones vigentes, que norman el procedimiento de restitucién de derechos
arancelarios, establecen que las compafiias productoras-exportadoras cuyo costo de
produccién se ha incrementado con los derechos de aduana que gravaron la importacién de
materias primas, insumos y otros incorporados o consumidos en la produccién de los bienes que
exporta, tienen derecho a la restitucién de los derechos de aduana hasta por un monto
equivalente al 5% del valor FOB de sus exportaciones. En aplicacién de estas normas, la
Compafiia ha reconocido en sus estados separados de resultados integrales los montos

correspondientes a dicha restitucién.

Contingencias

Procesos tributarios -

En el afio 2003, la Compafiia fue sujeta a la fiscalizacién del impuesto a la renta e Impuesto General a

las Ventas del ejercicio 2001. La Administracién Tributaria emitié resoluciones de determinacién y

multa, mediante las cuales se imputé a la Compafiia reparos relacionados principalmente por gastos en

exceso por diferencias en cambio, gastos financieros, otros gastos no sustentados y desconocimiento de

otros créditos con derecho a devolucién. La Gerencia de la Compafiia apelé las resoluciones de la

Administracién Tributaria, las cuales no fueron aceptadas en esa instancia.

En abril del afio 2003, la Compafiia presenté un recurso de reclamacién, el cual fue resuelto por el

Tribunal Fiscal (RTF) N°02876-1-2014, en abril del 2014, concluyendo por algunos reparos a favor y en

contra de la Compaifiia.


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros separados (continuacion)

24.

36

En junio del 2014, la Compafiia inicié un proceso contencioso administrativo con la finalidad de anular la
Resolucién del Tribunal Fiscal en lo relacionado al reparo al crédito indebido por Impuesto a la Renta del
afio 2001. Para este propdsito, la Compafiia pagd bajo protesto la suma de S/.1,059,930. El pago estd
relacionado al reparo sefialado por la SUNAT debido a que la Compafiia consigné en una casilla de la
declaracién jurada anual del Impuesto a la Renta del afio 2001 el crédito por el Impuesto Minimo a la
Renta (IMR) del ejercicio 1996 que segun la Administracién Tributaria no podia ser deducido. De
acuerdo a lo asesores legales de la Compaifiia, el importe consignado se dio como consecuencia de una
sentencia de amparo que declaré inconstitucional este pago y si corresponderia su deduccion.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, el resultado final de esta
reclamacién resultard favorable para la Compafiia, por lo que el importe pagado ha sido registrado en

los estados financieros separados como una cuenta por cobrar.

Procesos administrativos y laborales -

La Compaiiia tiene diversos procesos administrativos, laborales y legales relacionados con sus
operaciones, los cuales son llevados por los asesores legales externos que tiene la Compafiia. Los
principales procesos se refieren a demandas administrativas y procesos laborales por concepto de
indemnizacion y pago de beneficios sociales y otros derechos laborales ascendente aproximadamente a
S/.307,858 al 31 de diciembre de 2014. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores
legales, el resultado final de estos procesos no representard gastos significativos para la Compafiia, por
lo que no se requiere de estimacién alguna por estos procesos al 31 de diciembre de 2014.

Garantias
Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantenia las siguientes hipotecas que garantizan los
préstamos de largo plazo por US$22,635,000 (US$25,653,000 al 31 de diciembre de 2013), de la

siguiente manera:

Naturaleza de la garantia Beneficiario 2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Garantia mobiliaria sobre la maquinaria Scotiabank del Peru - 3,018
Hipoteca sobre inmueble localizado en Isidro Bonifaz Citibank N.A. y Citibank
441 - distrito de Independencia del Perd S.A. 12,635 12,635

Hipoteca sobre inmueble localizado en Isidro Bonifaz
441 - distrito de Independencia BBVA Banco Continental 10,000 10,000
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25. Transacciones con entidades relacionadas
@ A continuacién se presentan las principales transacciones efectuadas por la Compafiia con
entidades relacionadas en los afios 2014 y de 2013:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Ingresos (gastos) -
Ingresos por bienes, equipos y suministros
Tecnofil Chenango S.A.C. 649 224
Ingresos por servicios brindados
Tecnofil Chenango S.A.C. 156 318
Compra de bienes, equipos y suministros
Tecnofil Chenango S.A.C. 88 20
Intereses sobre préstamos recibidos
Salvador Majluf Cdneo 89 -
Préstamos -
Préstamos otorgados
Tecnofil Chenango S.A.C. 11,265 9,185
Tecnosul S.A. - 606
Accionistas 60 535
Cobranzas de préstamos
Tecnosul S.A. 125 -
Préstamos recibidos
Salvador Majluf Cineo 1,910 -
Intereses sobre préstamos otorgados
Salvador Majluf Cineo - 110
Tecnosul S.A. - 171
Capitalizacion de préstamos otorgados
Tecnofil Chenango S.A.C. 20,450 -

Términos y condiciones de transacciones con entidades relacionadas.-

Las transacciones de compra y prestacién de servicios con entidades relacionadas son realizadas
a precios de mercado. Los saldos pendientes a fin de afio no tienen garantia especifica, se
encuentran libres de intereses y su liquidacién se realiza en efectivo. No hubo garantias
provistas ni recibidas por las cuentas por cobrar a entidades relacionadas o cuentas por pagar a
entidades relacionadas. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no ha registrado
ninguna estimaciéon de cobranza dudosa relacionadas a los saldos pendientes por cobrar a la
entidades relacionadas. Esta evaluacion se realiza a cada cierre de los estados financieros
separados a través de la revisién de la situacién financiera de cada relacionada y del mercado en

el que opera.
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(D)

(e

Como resultado de las transacciones antes indicadas y otras menores, la Compafiia tiene las
siguientes cuentas por cobrar:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Cuentas por cobrar
Tecnosul S.A. (¢) 1,962 2,087
Tecnofil Chenango S.A.C. (d) 946 86
Accionistas 66 46
Casas y Cosas 33 31
Total cuentas por cobrar 3,007 2,250
Porcién no corriente 596 2,118
Porcién corriente 2,411 132
Clasificacion por su vencimiento:
Porcién corriente 2,411 132
Porcién no corriente 596 2,118
3,007 2,250
Cuentas por pagar
Salvador Majluf Brahim (e) 1,915 1,791
Tecnofil Chenango S.A.C. 22 -

1,937 1,791

En afios anteriores, la Compafiia concedié dos préstamos a Tecnosul S.A. (empresa que tiene
accionistas comunes con la Compafiia) por US$128,919 y US$469,128 los cuales tienen un
vencimiento hasta el afio 2018 y una tasa de interés de 5 por ciento y 9.5 por ciento,

respectivamente. Estos préstamos se vienen siendo amortizados anualmente.

Durante el afio 2014, la Compafiia realizé ventas Tecnofil Chenango de las cuales quedd un saldo
por cobrar al 31 de diciembre por US$144,043.

Un accionista ha realizado un préstamo a la Compaiiia por US$640,643, el cual tiene un

vencimiento no corriente y devenga una tasa de interés de 6.5 por ciento.
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Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen cuentas por pagar comerciales, a empresas
relacionadas, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es obtener financiacion para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con
efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que provienen directamente de sus
operaciones. La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
Los altos ejecutivos de la Compafiia supervisan la gestién de estos riesgos. Para ello, cuentan con el
apoyo de la Gerencia Financiera quien los asesora sobre los riesgos financieros y el marco corporativo
apropiado de gestién del riesgo financiero de la Compaifiia. La Gerencia Financiera brinda sequridad a
los altos ejecutivos de la Compafiia de que las actividades de toma de riesgo financiero de la Compafiia
se encuentran reguladas por politicas y procedimientos corporativos apropiados y que los riesgos
financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo con estas politicas corporativas y las

preferencias de la Compafiia al momento de contraer riesgos.

El Directorio revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se
resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de precio de los productos y otros riesgos de precios.

0) Riesgo de tasa de interés -
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona principalmente
con las obligaciones de deuda a largo plazo con tasas de interés variables. Este riesgo ha sido
mitigado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, manteniendo las obligaciones financieras a
tasas de interés fijas.

) Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion
de la Compafiia al riesgo de tasa de cambio se relaciona, en primer lugar, con las actividades
operativas de la Compafiia (cuando los ingresos y los gastos se encuentran denominados en una
moneda diferente de la moneda funcional de la Compafiia). La Gerencia monitorea este riesgo a

través del andlisis de las variables macro-econémicas del pais.

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia ha registrado pérdida por diferencia en cambio neta
por S/.4,897,000 y ganancia por diferencia en cambio neta por S/.7,426,000 respectivamente.
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(i)

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los nuevos soles en sus activos y
pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados. El analisis determina el efecto de una
variacién razonablemente posible del tipo de cambio del nuevo sol, considerando las otras
variables constantes en el estado separado de resultados integrales antes del impuesto a las
ganancias. Un monto negativo muestra una reduccion potencial neta en el estado separado de
resultados integrales, mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto.

Cambio en Ganancia / (pérdida)

Andlisis de sensibilidad tasas de cambio  antes de impuesto a las ganancias
% 2014 2013
USS$(000) USS$(000)

Devaluacién -
Nuevos Soles 5 (€)) (€)]
Nuevos Soles 10 6) 5)
Revaluacion -
Nuevos Soles 5 3 3
Nuevos Soles 10 6 5

Riesgo de precios-

La Compafiia mantiene por politica mitigar el riesgo de precios a través de contratos futuros en la
bolsa de metales de Londres. La valuacion de estos instrumentos ha originado un gasto de
S/295,000 (neto del impuesto a las ganancias diferido de S/81,000) que se registra en el estado
de resultados integrales.

La cotizaciéon internacional de los precios de los minerales tiene un impacto material en el
resultado de las operaciones de la Compafiia. La cotizacion de los minerales comercializados
como componentes principales de los productos de la Compafiia ha fluctuado histéricamente y
son afectados por numerosos factores mas alld del control de la Compafiia. La Compafiia
administra su riesgo de precio principalmente a través del uso de futuros en la bolsa de metales

de Londres.

En el afio 2014, la Compafiia ha reconocido una pérdida por estos instrumentos financieros
derivados ascendentes a aproximadamente S/.179,000 (ganancia ascendente a
aproximadamente S/.864,000 durante el afio 2013), cuyos importes han sido efectivamente
pagados durante el ejercicio y se presentan como parte del estado separado de resultados

integrales.
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(iv)  Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas en
un instrumento financiero o un contrato comercial, y que esto origine una pérdida financiera. La
Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en
particular por los deudores comerciales) y sus actividades financieras, incluidos los depdsitos en
bancos e instituciones financieras, las operaciones de cambio y otros instrumentos financieros.

La mdxima exposicién al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros
separados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, estd representado por la suma de los rubros de
efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Instrumentos financieros-

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Finanzas de acuerdo
con las politicas de la Compafiia. Los limites de crédito de contraparte son revisados por la
Gerencia y el Directorio. Los limites son establecidos para minimizar la concentracién de riesgo y,
por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de incumplimientos potenciales de la
contraparte.

Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de crédito de los clientes es manejado por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos
y controles debidamente establecidos. Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son
periédicamente revisados para asegurar su recupero. Asimismo, la Compafiia realiza una
evaluacion sobre las deudas cuya cobranza se estima como remota para determinar la provision
requerida por incobrabilidad.

Riesgo de liquidez -
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente una
herramienta de planificacion de liguidez.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la fecha del
estado separado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los

pagos no descontados que se realizaran los cuales se describen a continuacion:

2014
Menos de 1 Entrely2 Mayor a 3
afo afos afios Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Obligaciones financieras 88,799 1,208 30,385 120,392
Cuentas por pagar comerciales 21,300 - - 21,300
Otras cuentas por pagar 19,882 - - 19,882
Cuentas por pagar a relacionadas - - 1,937 1,937

Total pasivos 129,981 1,208 32,322 163,511
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2013
Menos de 1 Entrely?2 Mayor a 3
afo afos afos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Obligaciones financieras 76,608 21,442 3,298 101,348
Cuentas por pagar comerciales 26,246 - - 26,246
Otras cuentas por pagar 9,572 - - 9,572
Cuentas por pagar a relacionadas - - 1,791 1,791

Total pasivos 112,426 21,442 5,089 138,957

Gestidn del capital -

El objetivo principal de la gestion del capital de la Compafiia es asegurar que éste mantenga una
calificacion de crédito sélida y ratios de capital saludables para poder sustentar su negocio y maximizar
el valor para el accionista.

La Compaifiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién a los cambios
en las condiciones econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, tiene como politica
gestionar nuevos endeudamientos cuando se han producido amortizaciones de créditos anteriores.
Asimismo, tiene establecido una politica de ratios financieros que se tienen que mantener en los estados
financieros separados de la Compafifa comprometidos con sus acreedores y que permiten una
estructura de capital éptima. La deuda es calculada considerando todos los pasivos de la Compaifiia.

A continuacién se muestra el cdlculo del indice de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de

2013:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Obligaciones financieras 120,392 101,348
Cuentas por pagar comerciales , cuentas por pagar a entidades

relacionadas y otras cuentas por pagar 43,281 33,964
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (14,794) (1,689)
Deuda neta (a) 148,879 133,623
Patrimonio 113,753 104,735
Capital total y deuda neta (b) 262,632 238,358
fndice de apalancamiento (a/b) 56.69 56.06
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Valores razonables de instrumentos financieros

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de

mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y

comprenden lo siguiente:

0

(i)

(i)

La Compaiiia lleva a valor razonable sélo los instrumentos financieros derivados, seguin se explica
en la nota 26(iii); por lo que se consideran en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros - Para los activos y pasivos financieros
gue son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los
depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a
tasa variable.

Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los activos y pasivos financieros que
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias

importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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- COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS DE LIMA
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Constancia de Habilitacion

La Decana y el Director Secretarlo del Colegio de Contadores Pubhcos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros de la institucioén, se ha verificado que

PAREDES, MDN-"#H BURGA & ASOCIADOS SGC‘ SNIL DE
~RESPONSABIL] DAD UM]TADA
MATR&CULA Sﬂ?ﬁi

FE{*HADE cotarmum Qﬁmfzﬂ&z

Se encuentra, habil a la fecha para el ejercicio de las furiciones profesionales que le
faculta la Ley N° 13253 y.su modificatoria Ley N°28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio;en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le
extiende la presente constanciapara los efectos yusos que estime conveniente. Esta
constancia tiene vigencia hastael - MO0

Lima,

25 de Septiembre de 2014

e uﬁ”jp 3 . =

CReeFisaRosario/Ugarte Véasquez CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro
Decana Director Secretario
www.ccpl.com.pe

Verifique su validez en: www.ccpl.org.pe

Comprobante de Pago:

Verifique la validez del comprobante de pago en: www.sunat.gob.pe
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