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Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Jurídicas de Lima y Callao 

Miembro de Ernst & Young Global 

Dictamen de los auditores independientes 

 

Paredes, Zaldívar, Burga & Asociados 

Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada 

A los señores Accionistas de Tecnofil S.A.  

 

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Tecnofil S.A. (una sociedad anónima 

peruana), que comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014; y 

los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto 

y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y el resumen de las políticas contables 

significativas y otras notas explicativas (notas 1 a la 27).  

 

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados  

 

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros 

separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, y del control interno 

que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparación de estados financieros 

separados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.  

 

Responsabilidad del Auditor  

 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros separados basada 

en nuestra auditoría.  Nuestra auditoría fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría aprobadas para su aplicación en Perú por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores 

Públicos del Perú.  Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, 

planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable de que los estados 

financieros separados están libres de errores materiales. 

Una auditoría implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y 

las divulgaciones en los estados financieros separados.  Los procedimientos seleccionados 

dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de que existan errores 

materiales en los estados financieros separados, ya sea debido a fraude o error.  Al realizar esta 

evaluación de riesgos, el auditor toma en consideración el control interno pertinente de la Compañía 

para la preparación y presentación razonable de los estados financieros separados a fin de diseñar 

procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 

una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.  Una auditoría también 

comprende la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las 

estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros separados.  

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría.  
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Dictamen de los auditores independientes (continuación)  

 

Opinión 

 

En nuestra opinión, los estados financieros separados antes indicados presentan razonablemente, 

en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Tecnofil S.A. al 31 de diciembre de 

2014 así como su desempeño financiero y su flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera.  

 

Otros asuntos 

 

Los estados financieros separados de Tecnofil S.A., por el año terminado el 31 diciembre de 2013, 

fueron examinados por otros auditores independientes, cuya opinión de fecha 7 de abril de 2014, 

no contienen salvedades. 

 

Los estados financieros separados de Tecnofil S.A. han sido preparados en cumplimiento de las 

Normas Internacionales de Información Financiera.  Estos estados financieros separados reflejan el 

valor de la inversión en su subsidiaria de acuerdo con el método del costo (nota 2.3 (e)) y no sobre 

una base consolidada, por lo que deben ser leídos junto con los estados financieros consolidados de 

Tecnofil S.A. y subsidiaria. 

 

 

Lima Perú, 

12 de marzo de 2015 

 

 

Refrendado por: 

 

 

 

 

  

Raúl Del Pozo 

C.P.C.C. Matrícula No.22311 

 

 

 



Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Jurídicas de Lima y Callao 

Miembro de Ernst & Young Global 

 

 

Tecnofil S.A. 

Estado separado de situación financiera  
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013  

 Nota 2014 2013 

  S/.(000) S/.(000) 

Activo    

Activo corriente    

Efectivo   6 14,794 1,689 

Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 40,633 30,602 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 25(b) 2,411 132 

Otras cuentas por cobrar, neto 8 24,035 15,601 

Inventarios 9 70,049 81,946 

Gastos contratos por anticipado  416 324 
  __________ __________ 

Total activo corriente  152,338 130,294 
  __________ __________ 

    

Activo no corriente    

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 25(b) 596 2,118 

Inversión en subsidiaria 10 20,450 9,185 

Propiedad, planta y equipo, neto 11 116,542 115,226 

Activo intangible, neto  54 57 
  __________ __________ 

Total activo no corriente  137,642 126,586 
  __________ __________ 

Total activo  289,980 256,880 
  __________ __________ 

Pasivo y patrimonio    

Pasivo corriente    

Cuentas por pagar comerciales   12 21,300 26,246 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 25(b) 1,937 1,791 

Otras cuentas por pagar  13 20,044 9,864 

Obligaciones financieras  14 90,007 76,608 
  __________ __________ 

Total pasivo corriente  133,288 114,509 
  __________ __________ 

    

Pasivo no corriente    

Obligaciones financieras 14 30,385 24,740 

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto  21(a) 12,595 13,262 
  __________ __________ 

Total pasivo no corriente  42,980 38,002 
  __________ __________ 

Total pasivo  176,268 152,511 
  __________ __________ 

Patrimonio  15   

Capital emitido  57,855 57,855 

Excedente de revaluación  31,946 31,946 

Reserva legal  6,405 5,581 

Otras reservas  1,220 1,220 

Resultados acumulados  16,286 7,767 
  __________ __________ 

Total patrimonio  113,712 104,369 
  __________ __________ 

Total pasivo y patrimonio, neto  289,980 256,880 
  __________ __________ 
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados. 

Tecnofil S.A. 

Estado separado de resultados integrales 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013  

 Nota 2014 2013 
  S/.(000) S/.(000) 
    

Ventas netas 16 669,104 633,159 

Restitución de derechos arancelarios  22(d) 11,692 14,004 

Costo de ventas  17 (629,016) (598,934) 
  __________ __________ 

Utilidad bruta  51,780 48,229 
  __________ __________ 

 
 

  

Ingresos (gastos) operativos    

Gastos de venta  18 (18,077) (17,708) 

Gastos de administración  19 (7,491) (6,805) 

Otros gastos 20 (1,177) (1,801) 

Otros ingresos 20 957 2,051 
  __________ __________ 

Total ingresos (gastos) operativos  (25,788) (24,263) 
  __________ __________ 

Utilidad operativa  25,992 23,966 
  __________ __________ 

    

Otros ingresos (gastos)    

Ingresos financieros  180 310 

Costos financieros  (4,503) (6,050) 

Pérdida (ganancia) por instrumentos financieros  (179) 864 

Pérdida de inversión en subsidiaria   - (3,472) 

Diferencia en cambio, neta  (4,897) (7,426) 
  __________ __________ 

  (9,399) (15,774) 
  __________ __________ 

Utilidad antes del impuesto a las ganancias  16,593 8,192 

    

Impuesto a las ganancias  21 (1,650) 53 
  __________ __________ 

Utilidad neta  14,943 8,245 
  __________ __________ 

Otros resultados integrales    

Revaluación de maquinaria e inmuebles  - 1,255 

Impuesto a las ganancias diferido  - (376) 
  __________ __________ 

    

Total de resultados integrales  14,943 9,124 
  __________ __________ 

 



 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros separados. 

Tecnofil S.A. 

Estado separado de cambios en el patrimonio 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013  

 Capital 

emitido 

Excedente de 

revaluación  Reserva legal Otras reservas 

Resultados 

acumulados Total  
 S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) 
       

Saldos al 1 de enero de 2013 57,855 31,067 4,063 1,220 5,525 99,730 

       

Utilidad neta - - - - 8,245 8,245 

Otros resultados integrales, nota 15(b) - 879 - - - 879 
 _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

Total resultados integrales 57,855 31,946 4,063 1,220 13,770 108,854 

Distribución de dividendos, nota 15(d) - - - - (4,500) (4,500) 

Transferencia a reserva legal, nota 15(c) - - 1,518 - (1,518) - 

Otros - - - - 15 15 
 _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 57,855 31,946 5,581 1,220 7,767 104,369 
       

       

Utilidad neta - - - - 14,943 14,943 
 _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

Total resultados integrales 57,855 31,946 5,581 1,220 22,710 119,312 

Distribución de dividendos, nota 15(d) - - - - (5,600) (5,600) 

Transferencia a reserva legal, nota 15(c) - - 824 - (824) - 
 _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

       

Saldos al 31 de diciembre de 2014 57,855 31,946 6,405 1,220 16,286 113,712 
 _________ _________ _________ _________ _________ _________ 
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Tecnofil S.A. 

Estado separado de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013  

 2014 2013 
 S/.(000) S/.(000) 

   

Actividades de operación    

Cobranza por ventas 669,307 629,870 

Cobro de derechos arancelarios 9,033 2,219 

Pago de intereses (4,503) (4,828) 

Otros pagos operativos, neto (16,402) 19,045 

Pagos a proveedores (634,308) (606,786) 
 __________ __________ 

Flujos de efectivo provenientes de (utilizadas en) 

las actividades de operación 23,127 39,520 
 __________ __________ 

   

Actividades de inversión   

Inversiones en subsidiaria (11,265) (9,185) 

Adquisición de propiedades, planta y equipo (7,945) (21,098) 

Venta de propiedad, planta y equipo 138 - 

Adquisición de intangibles - (5) 
 __________ __________ 

Flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversión (19,072) (30,288) 
 __________ __________ 

   

Actividades de financiamiento   

Obtención (pago) de financiación 14,650 (13,117) 

Pago de dividendos (5,600) (4,500) 
 __________ __________ 

Flujos de efectivo provenientes de (utilizados en) 

las actividades de financiamiento 9,050 (17,617) 
 __________ __________ 

   

(Aumento) neto del efectivo en el año 13,105 (8,385) 

Saldo de efectivo al inicio del año  1,689 10,074 
 __________ __________ 

Efectivo al final del año 14,794 1,689 
 __________ __________ 

   

Transacciones que no generan flujo de efectivo    

Capitalización de préstamos a subsidiaria 10,016 - 

Arrendamiento financiero - 5,203 

  

 



 

 

Tecnofil S.A. 

Notas a los estados financieros separados 
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013  

  1. Identificación y actividad económica 

(a) Identificación - 

Tecnofil S. A. (en adelante la Compañía) es una sociedad anónima peruana constituida en Lima 

en abril de 1975. El domicilio legal de la Compañía, es calle Isidro Bonifaz  N°  471, distrito de 

Independencia, Lima,  Perú.  

 

(b) Actividad económica - 

Su actividad principal es la producción y comercialización local y exportación de productos no 

ferrosos derivados del cobre; tales como alambre, hilos, latón entre otros, así como aleaciones 

de cobre y otras aleaciones no ferrosas y en general, de toda clase de productos sobre la base de 

metales no ferrosos y otros productos relacionados.  

 

La Compañía efectúa sus ventas principalmente en el mercado internacional. Exportando sus 

productos a diversos países: Estados Unidos, Taiwán, Ecuador, Perú entre otros. 

 

La Compañía posee el 100 por ciento de la participación en Tecnofil Chenango S.A.C., una 

empresa constituida en el Perú y cuyas operaciones se desarrollan en Sherbourne, New York, 

Estados Unidos.  La actividad principal de Tecnofil Chenango es la producción y comercialización 

de alambrón de cobre para la venta principalmente en el mercado americano. Ver nota 10. 

 

(c) Aprobación de estados financieros separados  

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Gerencia 

de la Compañía el 12 de marzo de 2015 y serán presentados para la aprobación del Directorio y 

los Accionistas en los plazos establecidos por Ley.  En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 

estados financieros separados adjuntos serán aprobados sin modificaciones en Sesión de 

Directorio y en la Junta General de Accionistas a llevarse a cabo en el transcurso del primer 

trimestre de 2015. 

 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Sesión de 

Directorio y la Junta de Accionistas el 27 de marzo del 2014. 

 

  2. Principales principios y prácticas contables 

2.1. Base de preparación – 

Los estados financieros separados adjuntos se preparan de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la Internacional 

Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), y sus interpretaciones emitidas por el IFRS 

Interpretation Committe (“IFRIC”), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. 

  

Datos Perú - Tecnofil S.A.

31.12.14-13.docx

http://www.datosperu.org


Notas a los estados financieros separados (continuación) 

 

 

 

2 

La información contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la 

Gerencia de la Compañía, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los 

principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

emitidas por el IASB y vigentes a las fechas de los estados financieros separados. 

Los estados financieros separados han sido preparados en términos de costos históricos a partir 

de los registros de la Compañía.  Los estados financieros separados adjuntos se presentan en 

nuevos soles y todas las cifras han sido redondeadas a miles, excepto cuando se señale lo 

contrario. 

La preparación de los estados financieros separados requiere que la Gerencia utilice juicios, 

estimados y supuestos, según se detallan en la nota 3 siguiente. 

2.2. Cambios en las políticas contables y de revelación - 

La Compañía aplicó por primera vez las nuevas normas y ciertas modificaciones de normas que 

estuvieron vigentes para los periodos anuales que empezaron el 1 de enero de 2014.  Algunas de 

estas normas y modificaciones estuvieron referidas a excepciones a la consolidación de entidades 

de inversión, compensación de activos financieros y pasivos financieros, renovación de 

instrumentos derivados y modificaciones de la NIIF 13 “Medición al Valor Razonable. Estos 

cambios y modificaciones no tuvieron impacto en la Compañía debido a que no hubo 

transacciones que se vieran afectadas por dichos cambios y modificaciones. 

 

2.3. Resumen de principios y prácticas contables significativas – 

(a) Transacciones en moneda extranjera - 

Los estados financieros separados se presentan en nuevos soles, la cual es la moneda 

funcional de la Compañía. 

 

Transacciones y saldos  

Las transacciones en moneda extranjera (cualquier moneda distinta a la moneda 

funcional) son inicialmente registradas por la Compañía a los tipos de cambio vigentes en 

las fechas de las transacciones, publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y 

Asociación de Fondo de Pensiones (AFP).  Los activos y pasivos monetarios denominados 

en moneda extranjera son trasladados a la moneda funcional usando el tipo de cambio 

vigente en la fecha de reporte.  Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio 

resultantes de la liquidación o traslación de dichos activos y pasivos monetarios son 

reconocidas en el estado separado de resultados integrales.  Los activos y pasivos no 

monetarios, registrados en términos de costos históricos, son trasladados usando los tipos 

de cambio vigentes en las fechas originales de las transacciones. 

 

(b) Instrumento financieros: Reconocimiento inicial y mediación posterior - 

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de 

una entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad. 

 

  



Notas a los estados financieros separados (continuación) 

 

 

 

3 

(i) Activos financieros -  

Reconocimiento y medición inicial  

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos 

financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por 

cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros 

disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de 

cobertura, según sea apropiado.  Todos los activos financieros son reconocidos 

inicialmente al valor razonable más en el caso de activos financieros no registrados 

al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción que son 

atribuibles a la adquisición del activo financiero.  

 

Medición posterior - 

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación tal 

como se detalla a continuación: 

 

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.  

- Préstamos y cuentas por cobrar. 

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento. 

- Inversiones financieros disponibles para la venta. 

 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen 

activos financieros mantenidos para negociación y activos financieros designados 

en el momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios 

en resultados.  Los activos financieros son clasificados como mantenidos para 

negociación si son adquiridos para ser vendidos o para ser recomprados en el corto 

plazo.   

 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan 

en el estado separado de situación financiera a su valor razonable y los cambios 

netos en ese valor razonable se presentan como costos financieros (cambios 

negativos) o ingresos financieros (cambios positivos) en el estado separado de 

resultados integrales. 

 

La Compañía no mantiene activos financieros al valor razonable con cambios a 

resultados al 31 de diciembre de 2014 y 2013. 

 

Préstamos y cuentas por cobrar - 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 

fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su 

reconocimiento inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al 

costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier 

estimación por deterioro.  Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado 

separado de resultados integrales. 
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Esta categoría generalmente aplica a las cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar. 

 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos 

fijos son clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañía 

tiene la intención positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. La 

Compañía no posee estos activos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 

2013. 

 

Inversiones financieras disponibles para la venta - 

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en 

acciones y títulos de deuda. Las inversiones en acciones clasificadas como 

disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican como mantenidas para 

negociación ni han sido designadas como al valor razonable con cambios en 

resultados.  Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos que se piensan 

tener por un período indefinido de tiempo y podrían venderse en respuesta a 

necesidades de liquidez o cambios en las condiciones del mercado.  La Compañía 

no posee estos activos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. 

 

Baja de activos financieros – 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o 

una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: 

 

- Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado. 

 

- La Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del 

activo o ha asumido una obligación de pagar a una tercera parte la totalidad 

de los flujos de efectivo recibidos en virtud de un acuerdo de transferencia; 

y: (a) la Compañía ha transferido sustancialmente la totalidad de sus riesgos 

y beneficios del activo o; (b) la Compañía no ha transferido ni retenido 

sustancialmente la totalidad de los riesgos y beneficios del activo, pero ha 

transferido el control del activo. 

 

Cuando la Compañía transfiere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un 

activo o suscribe un acuerdo de transferencia, evalúa si y en qué medida ha 

retenido los riesgos y beneficios de la propiedad. Cuando no ha transferido ni 

retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido 

el control del activo, el activo es reconocido en la medida que la Compañía continúe 

involucrado con el activo.  En este caso, la Compañía también reconoce el pasivo 

asociado.  El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que 

refleje los derechos y obligaciones que la Compañía ha retenido. 
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Deterioro de activos financieros - 

La Compañía evalúa al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva de 

deterioro de un activo financiero o un grupo de activos financieros. Existe un 

deterioro si uno o más eventos que han ocurrido desde el reconocimiento inicial del 

activo (“evento de pérdida”) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros 

estimados del activo financiero o en un grupo de activos financieros y puede 

estimarse de forma fiable.  Las evidencias de deterioro podrían incluir indicios de 

que los deudores o un grupo de deudores está experimentando dificultades 

financieras significativas, falta de pagos o retrasos en pagos de intereses o 

principal, probabilidad de entrar en quiebra u otra reorganización financiera y otra 

información que indique que existe una disminución significativa en los flujos de 

efectivo futuros estimados, tales como cambios en condiciones económicas que 

puedan generar incumplimientos. 

 

Para activos financieros mantenidos al costo amortizado, la Compañía primero 

evalúa si existe evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son 

individualmente significativos o colectivamente para los activos financieros que son 

individualmente poco significativos. 

 

El monto de cualquier pérdida por deterioro identificada es medido como la 

diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de caja 

futuros estimados.  El valor presente es descontado usando la tasa de interés 

efectiva original del activo financiero. 

 

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de 

provisión y la pérdida es reconocida en el estado separado de resultados integrales.  

Los intereses ganados (registrados como ingresos en el estado separado de 

resultados integrales) continúan devengándose sobre el importe reducido en libros 

del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los flujos de efectivo 

futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor.  Los préstamos y la 

provisión correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas 

de un recupero futuro y todas las garantías se han realizado o se han transferido a 

la Compañía.  Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por 

deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de 

haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida 

anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión. Si 

posteriormente se revierte un castigo, el recupero se acredita como costo 

financiero en el estado separado de resultados integrales. 

 

(ii) Pasivos financieros – 

Reconocimiento y medición inicial - 

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento de reconocimiento inicial, 

como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas 

por pagar comerciales y diversas, obligaciones financieras o como derivados 

designados como instrumentos de cobertura, según sea pertinente.   
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el 

caso de cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos 

directamente atribuibles a la transacción. 

 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar comerciales, 

otras cuentas por pagar y obligaciones financieras. 

 

Medición posterior - 

La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como 

se detalla a continuación: 

 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen 

pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados 

en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en 

resultados.   

 

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son 

adquiridos con el propósito de venderlos en el corto plazo.  

 

Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son 

reconocidas en el estado separado de resultados integrales.  La Compañía no posee 

estos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. 

 

Deudas y préstamos que devengan intereses – 

Después de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan 

intereses se miden posteriormente a su costo amortizado usando el método de la 

tasa de interés efectiva.  Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado 

separado de resultados integrales cuando los pasivos son dados de baja, así como a 

través del proceso de amortización que surge de utilizar el método de la tasa de 

interés efectiva.  

 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima al 

momento de la adquisición y los honorarios o costos que sean parte integrante de 

la tasa de interés efectiva.  La amortización según el método de la tasa de interés 

efectiva presenta como en el costo financiero en el estado separado de resultados 

integrales. 
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Baja de pasivos financieros - 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se 

cancela o expira.  Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro 

del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las 

condiciones del pasivo existente son modificadas en forma importante, dicho 

reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo.  La diferencia en los valores en libros 

respectivos se reconoce en el estado separado de resultados. 

 

(iii) Compensación de instrumentos financieros - 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado 

en el estado separado de situación financiera si existe un derecho legal para 

compensar los montos reconocidos, y hay una intención de liquidar en términos 

netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultáneamente. 

 

(c) Efectivo – 

El rubro efectivo presentado en el estado separado de situación financiera de la Compañía 

incluye todos los saldos en efectivo y cuentas corrientes. 

 

(d) Inventarios – 

Los inventarios, incluyendo los productos terminados y en proceso, materia prima y 

suministros diversos y existencias por recibir, están valuados al costo o al valor neto de 

realización, el menor; después de considerar la estimación para desvalorización de 

inventarios obsoletos.  El valor neto de realización es el precio de venta en el curso normal 

del negocio, menos los costos necesarios, para poner los inventarios en condición de 

venta y los gastos de comercialización y distribución relacionados.   

 

El costo se determina siguiendo el método del costo promedio ponderado, excepto en el 

caso de los inventarios por recibir, las cuales se presentan al costo específico de 

adquisición. 

 

La estimación por desvalorización en el valor de realización es calculada sobre la base de 

un análisis específico que realiza anualmente la Gerencia y cualquier efecto es registrado 

en el estado separado de resultados integrales en el ejercicio en el cual se determina. 
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(e) Inversión en subsidiaria –  

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Compañía tiene el control de dirigir 

las políticas financieras y operativas.  El control se logra cuando la Compañía está 

expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su participación en la 

entidad receptora de la inversión, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a 

través de su poder sobre esta última específicamente.  La Compañía controla una entidad 

receptora de la inversión si y solo si tiene:  

 

- Poder sobre la entidad receptora de la inversión; es decir, existen derechos que le 

otorgan la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma.  

- Exposición o derecho a rendimientos variables procedentes de su participación en 

la entidad receptora de la inversión. 

- Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversión para 

afectar sus rendimientos de forma significativa.  

 

Por lo general, se presume que una mayoría de los derechos de voto da lugar al control. 

Para respaldar esta presunción y cuando la Compañía tiene menos de la mayoría de los 

derechos de voto o similares de la entidad receptora de la inversión, la Compañía 

considera todos los hechos y circunstancias pertinentes a fin de evaluar si tiene o no 

control sobre dicha entidad, lo que incluye:  

 

- El acuerdo contractual entre la Compañía y los otros tenedores de los derechos de 

voto de la entidad receptora de la inversión. 

- Los derechos que surjan de otros acuerdos contractuales. 

- Los derechos de voto del inversor, sus derechos potenciales de voto o una 

combinación de ambos.  

 

La Compañía evaluará nuevamente si tiene o no el control sobre una entidad receptora de 

la inversión si los hechos y las circunstancias indican que existen cambios en uno o más de 

los tres elementos de control arriba descritos. 

 

La inversión en subsidiaria está registrada al costo.  La Compañía compara el valor en 

libros de estas inversiones con su valor patrimonial, constituyendo una estimación para 

desvalorización de inversiones cuando el deterioro de éstas se considera permanente, de 

acuerdo con los criterios de la Gerencia de la Compañía y sobre la base de las expectativas 

de desarrollo de estas inversiones. La Compañía determina, en cada fecha del estado 

separado de situación financiera, si hay evidencia objetiva de que sus inversiones hayan 

perdido valor. Si fuera el caso, la Compañía estima el importe del deterioro como la 

diferencia entre el valor razonable de sus inversiones y su correspondiente valor en libros 

y reconoce la pérdida en el estado separado de resultados integrales. 

 

Los dividendos ganados en efectivo de las inversiones se acreditan a resultados cuando se 

declaran. 
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(f) Propiedades, planta y equipo – 

Las propiedades, planta y equipo son registrados a su costo histórico de adquisición, más 

la revaluación menos la depreciación acumulada y, si es aplicable menos la provisión por 

deterioro del valor de los activos de larga duración.  Las propiedades, planta y equipo se 

presentan a su valor revaluado determinado por un profesional independiente y el 

superávit de revaluación con abono a la cuenta de patrimonio.  Las revaluaciones se 

realizan para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera 

significativamente del que podría determinarse utilizando el valor razonable al final del 

período sobre el que se informa.  La referida medición es hecha de manera periódica en 

plazos no mayores a cinco años o cuando ocurran cambios significativos en las bases de 

medición utilizadas.   

 

El costo histórico de adquisición incluye los gastos que son directamente atribuibles a la 

adquisición de los activos.  Los costos de mantenimiento y reparación se cargan a 

resultados, toda renovación y mejora significativa se capitaliza únicamente cuando es 

probable que se produzcan beneficios económicos futuros que excedan el rendimiento 

estándar originalmente evaluado para el activo. 

 

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser 

reemplazados periódicamente, la Compañía da de baja el componente reemplazado y 

reconoce el componente nuevo con su correspondiente vida útil y depreciación.  Del 

mismo modo, cuando se efectúa una inspección de gran envergadura, el costo de la misma 

se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su 

reconocimiento.  Todos los demás costos rutinarios de reparación y mantenimiento se 

reconocen como gasto en el estado separado de resultados integrales a medida que se 

incurren.  El valor presente del costo estimado para el desmantelamiento del activo 

después de su uso se incluye en el costo de ese activo, en la medida en que se cumplan los 

requisitos para el reconocimiento de la provisión respectiva. 

 

Los trabajos en curso se capitalizan como un componente separado de propiedades, 

planta y equipo y, al término de su construcción, se transfieren a la categoría pertinente.  

Los trabajos en curso y los terrenos no se deprecian.  La depreciación de los demás bienes 

se calcula siguiendo el método de línea recta en función de la vida útil estimada de los 

activos. La depreciación anual se reconoce como gasto o costo de otro activo. Las tasas 

utilizadas para el cálculo de la depreciación anual son las siguientes: 

 

 Años 

  

Edificios y construcciones Entre 16 y 33 

Maquinaria y equipo Entre 1 y 15 

Muebles y enseres Entre 4 y 25 

Unidades de transporte Entre 5 y 10 

Equipos diversos Entre 4 y 28 
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Las estimaciones de los valores residuales, las vidas útiles y el método de depreciación de 

los activos se revisan y ajustan a la fecha de cierre de cada ejercicio para asegurar que el 

método y el período de depreciación sean consistentes con el patrón previsto de 

beneficios económicos de las partidas de propiedades, planta y equipo. 

 

El valor en libros de una partida de propiedades, planta y equipo se castiga 

inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros es mayor que el estimado de su 

valor recuperable.   

Una partida del rubro propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa se dan 

de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos 

futuros de su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el 

activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del 

activo y su importe en libros) se incluye en el estado separado de resultados integrales 

cuando se da de baja el activo. 

 

Los trabajos en curso representan los inmuebles en construcción y se registran al costo.  

Esto incluye el costo de construcción y otros costos directos.  Las construcciones en 

proceso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y estén operativos. 

 

(g) Arrendamientos – 

La determinación de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la 

esencia del acuerdo a la fecha de su celebración, es decir, si el cumplimiento del acuerdo 

depende del uso de uno o más activos específicos, o si el acuerdo concede el derecho de 

uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explícita en 

el acuerdo.  

 

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compañía sustancialmente todos los 

riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al 

inicio del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada o por el 

valor presente de los pagos mínimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por 

arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reducción de la deuda de 

manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la 

deuda. Estos cargos financieros se reconocen como costos financieros en el estado 

separado de resultados integrales.  

 

Un activo arrendado capitalizado se deprecia a lo largo de su vida útil, de la forma en que 

se explica en el literal (f) anterior. Sin embargo, si no existiese certeza razonable de que la 

Compañía obtendrá la propiedad del activo al término del plazo del arrendamiento, el 

activo se deprecia a lo largo de su vida útil estimada o en el plazo del arrendamiento, el 

que sea menor. 
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Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente todos los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados son clasificados 

como arrendamientos operativos. Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen 

como gastos en el estado separado de resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del 

arrendamiento. 

 

(h) Costos de financiamiento - 

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisición, construcción o 

producción de un activo calificado son capitalizados y añadidos al costo del proyecto hasta 

el momento en que los activos sean considerados sustancialmente listos para su uso 

planificado, es decir, cuando sean capaces de generar producción comercial.  Cuando se  

haya solicitado préstamos de uso específico en un proyecto, el monto capitalizado 

representa los costos reales incurridos para obtener el préstamo.  Cuando se dispone de 

fondos excedentes a  corto plazo, provenientes del préstamo de uso específico, las 

ganancias generadas de la inversión temporal también se capitalizan y se deducen del 

costo total de endeudamiento.  Cuando los fondos usados para financiar un proyecto 

forman parte del endeudamiento general, el monto capitalizado se calcula utilizando el 

promedio ponderado de las tasas aplicables al endeudamiento general de la Compañía 

durante el período.  Todos los demás costos de endeudamiento se reconocen en el estado 

separado de resultados integrales en el período en el que se incurren. 

 

(i) Deterioro de activos no financieros  - 

A cada fecha de cierre del período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe 

algún indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o 

cuando se requiere efectuar una prueba anual de deterioro del valor para un activo, la 

Compañía estima el importe recuperable de ese activo.  El importe recuperable de un 

activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un 

activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un 

activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean 

sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el 

importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe 

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe 

recuperable.   

 

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su 

valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las 

evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos 

específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos los costos de 

venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no 

pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo apropiado de 

valoración.  
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas, 

incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado separado de 

resultados integrales en aquellas categorías de gastos que correspondan con la función 

del activo deteriorado.  

 

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del período sobre el que se informa, se 

efectúa una evaluación sobre si existe algún indicio de que las pérdidas por deterioro del 

valor reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la 

Compañía efectúa una estimación del importe recuperable del activo o de la unidad 

generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente 

solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el 

importe recuperable del activo desde la última vez en que se reconoció una pérdida por 

deterioro del valor de ese activo. La reversión se limita de manera tal que el importe en 

libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se 

hubiera determinado, neto de la depreciación acumulada, si no se hubiese reconocido una 

pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores.  Tal reversión se 

reconoce en el estado separado de resultados integrales. 

 

(j) Beneficio de los trabajadores -  

- Vacaciones y gratificaciones –  

Las vacaciones anuales de los trabajadores, sus gratificaciones y otros beneficios 

se calculan sobre la base de disposiciones legales vigentes en el Perú y son 

registradas sobre la base del devengado. La obligación estimada por vacaciones 

anuales, gratificaciones y otros beneficios a los trabajadores resultantes de sus 

servicios prestados, se reconocen a la fecha del estado separado de situación 

financiera.  

 

- Compensación por tiempo de servicios – 

La compensación por tiempo de servicios de los trabajadores (CTS) corresponde a 

su derecho indemnizatorio equivalente a una remuneración por año laborado, 

calculada de acuerdo con la legislación vigente, que debe ser depositada en las 

cuentas bancarias elegidas por los trabajadores, fraccionada en dos momentos, en 

el mes de mayo (CTS del 01 de noviembre al 30 de abril) y noviembre (CTS del 01 

de mayo al 31 de octubre) de cada año. Dichos depósitos tienen carácter 

cancelatorio, de acuerdo con lo establecido por ley. La Compañía no tiene 

obligaciones de pago adicionales una vez que efectúe los depósitos anuales de los 

fondos a los que el trabajador tiene derecho. 

 

(k) Provisiones – 

 Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene alguna obligación presente 

(legal o implícita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerirá 

para su liquidación un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimación 

confiable del monto de la obligación.  Las provisiones se revisan periódicamente y se 

ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la fecha del estado separado de 

situación financiera.  El gasto relacionado con una provisión se muestra en el estado 
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separado de resultados integrales.  Las provisiones son descontadas a su valor presente 

usando una tasa que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos específicos relacionados 

con el pasivo. Cuando se efectúa el descuento, el aumento en la provisión por el paso del 

tiempo es reconocido como un costo financiero. 

 

(l) Contingencias –  

 Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se 

considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente 

cuantificados; en caso contrario, sólo se revela la contingencia en notas a los estados 

financieros separados. 
 

 Los activos contingentes no se registran en los estados financieros separados, pero se 

revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable. 

 

(m) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos –  

 Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios 

económicos fluyan a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera fiable y la 

cobranza de la cuenta por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada, 

independientemente del momento en el que se realice el pago.  Los ingresos se miden al 

valor razonable de la contraprestación recibida o por cobrar, teniendo en cuenta las 

condiciones de pago definidas por contrato y sin incluir los impuestos o gastos.  La 

Compañía evalúa sus convenios de ingresos contra criterios específicos a fin de 

determinar si actúa como titular o representante. 

 

Los siguientes criterios específicos de reconocimiento se deben cumplir para que los 

ingresos sean reconocidos:  

 

Ventas de bienes -  

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen 

cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente 

transferido al comprador, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. 

En cuanto a la medición del ingreso por la venta, en la fecha de reconocimiento de la 

venta, la Compañía reconoce el ingreso por venta sobre la base de un valor de venta 

provisional según la cotización del cobre en dicha fecha, dichas ventas están sujetas a un 

ajuste final de precios al término de un periodo establecido contractualmente, que 

normalmente fluctúa entre 30 con un máximo de 60 días luego de la entrega del producto. 

La exposición al cambio en el precio de los minerales genera un derivado implícito que se 

debe separar del contrato comercial. Para este último propósito, al cierre de cada 

ejercicio, el precio de venta utilizado inicialmente es estimado de acuerdo con el precio 

futuro. Así la diferencia en la estimación del valor de venta provisional se registra como un 

aumento o disminución de las ventas netas. 

 

  

Datos Perú - Tecnofil S.A.

31.12.14-13.docx

http://www.datosperu.org


Notas a los estados financieros separados (continuación) 

 

 

 

14 

Costos y gastos – 

El costo de ventas de los productos que comercializa la Compañía, se registra cuando se 

entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos por la 

correspondiente venta.  Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, 

independientemente del momento en que se paguen, y se registran en los períodos con los 

cuales se relacionan. 

 

(n) Impuesto a las ganancias – 

 Porción corriente del impuesto a las ganancias – 

 El impuesto a las ganancias para el período corriente se calcula por el monto que se 

espera pagar a las autoridades tributarias.  Las normas legales y tasas usadas para 

calcular los importes por pagar son las que están vigentes en la fecha del estado separado 

de situación financiera.   

 

 Porción diferida del impuesto a las ganancias – 

 El impuesto a las ganancias para los períodos futuros es reconocido usando el método del 

pasivo por las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y 

pasivos en la fecha del estado separado de situación financiera.  

 

 Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales. 

 

 Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan el reconocimiento de 

activos diferidos en la medida que sea probable que se puedan usar al calcular la renta 

imponible de años futuros.  El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha 

del estado separado de situación financiera y es reducido en la medida en que sea 

improbable que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar 

todo o parte del activo diferido.  Los activos diferidos no reconocidos son reevaluados en 

cada fecha del estado separado de situación financiera. 

 

 Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de 

compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma 

autoridad tributaria. 

 

(o) Valor razonable de instrumentos financieros – 

La Compañía mide sus instrumentos financieros, tales como las inversiones, al valor 

razonable en la fecha del estado separado de situación financiera.  

 

El valor razonable es el precio que se recibiría al vender un activo o que se pagaría al 

transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en un mercado a la 

fecha de medición.  La medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la 

transacción para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea: 

 

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o  

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o 

pasivo. 
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La Compañía usa técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las 

cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando 

el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 

 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores razonables 

en los estados financieros separados, son clasificados dentro de la jerarquía de valor 

razonable, descrita a continuación, en base al nivel más bajo de información que es 

significativo para la medición al valor razonable como un todo: 

 

- Nivel 1 – Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 

pasivos idénticos. 

- Nivel 2 – Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que 

es significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente 

observable. 

- Nivel 3 – Las técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información 

que es significativo para la medición al valor razonable no es observable. 

 

Para activos y pasivos que son reconocidos en los estados financieros separados sobre 

una base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los 

diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final 

de cada período de reporte. 

 

La Gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al 

valor razonable recurrentes y no recurrentes.  A cada fecha de reporte, la Gerencia de la 

Compañía analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser re-

expresados o re-evaluados de acuerdo con las políticas contables de la Compañía. 

 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las 

clases de activo y pasivo sobre la base de la naturaleza, características y riesgos del activo 

o pasivo y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explica anteriormente. 

En la nota 27 se brinda un análisis de los valores razonables de los instrumentos 

financieros. 

 

(p) Instrumentos financieros derivados – 

Reconocimiento inicial y medición posterior – 

La Compañía utiliza los instrumentos derivados para administrar su exposición a la 

variación de las cotizaciones de los metales.  Las transacciones con derivados, pueden ser 

tratados de la siguiente manera de acuerdo a la NIC 39: 

 

Negociables - 

Las transacciones con derivados, que proveen coberturas económicas efectivas y que no  

califican como coberturas según las reglas específicas de la NIC 39 y, son tratados como 

derivados para negociación.  
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Los instrumentos financieros derivados de negociación son inicialmente reconocidos en el 

estado de situación financiera al costo y posteriormente son registrados a su valor 

razonable.  Todos los derivados son considerados como activos cuando el valor razonable 

es positivo y como pasivos cuando el valor razonable es negativo.  Las ganancias y 

pérdidas por los cambios en el valor razonable son registradas en el estado de resultados 

integrales. 

 

Cobertura –  

La contabilidad de cobertura, según la NIC 39, se aplica con el objeto de gestionar riesgos 

particulares para las transacciones que cumplen con los criterios específicos para ello. Los 

instrumentos financieros derivados de cobertura son inicialmente reconocidos a su valor 

razonable a la fecha de inicio del contrato y posteriormente son llevados a su valor 

razonable a la fecha de los estados financieros separados.  Cualquier ganancia o pérdida 

proveniente de los cambios en el valor razonable de los derivados son registradas 

directamente en el resultado del ejercicio, excepto por la porción eficaz de las coberturas 

de flujos de efectivo, las cuales son reconocidas como otro resultado integral. 

 

Para propósitos de la contabilidad de coberturas, las coberturas están clasificadas como: 

 

- Cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposición a los cambios en 

el valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no 

reconocidos, o bien de una porción identificada de dichos activos, pasivos o 

compromisos en firme, que puede atribuirse a un riesgo en particular y puede 

afectar al resultado del periodo;  

- Cobertura del flujo de efectivo: es una cobertura de la exposición a la variación de 

los flujos de efectivo que (i) se atribuye a un riesgo particular asociado con un 

activo o pasivo reconocido (como la totalidad o algunos de los pagos futuros de 

interés de una deuda a interés variable), o a una transacción prevista altamente 

probable, y que (ii) puede afectar al resultado del periodo. 

 

En el inicio de una relación de cobertura, la Compañía designa y documenta formalmente 

la relación de la cobertura para la cual desea aplicar la contabilidad de cobertura y del 

objetivo y la estrategia de gestión de los riesgos para efectuar la cobertura. 

 

La documentación incluye la identificación del instrumento de cobertura, de la partida 

cubierta o transacción, la naturaleza del riesgo que es cubierto y cómo la entidad 

determinará la eficacia del instrumento de cobertura para compensar la exposición a los 

cambios en el valor razonable de la partida cubierta o a los cambios en los flujos de 

efectivo atribuibles al riesgo cubierto. Se espera que tales coberturas sean altamente 

eficaces en la consecución de la compensación de los cambios en el valor razonable o 

flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto y se determinan sobre un contexto de 

empresa en marcha y que realmente han sido altamente eficaces a través de los períodos 

de información financiera para los cuales fueron designados. 
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Las coberturas que cumplen con el estricto criterio para la contabilización de coberturas, 

son contabilizadas de la siguiente manera: 

 

Coberturas del valor razonable –  

Los cambios en el valor razonable de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se 

ajustan al valor en libros de la partida cubierta y se reconoce como resultado del ejercicio.  

 

Para las coberturas de valor razonable relacionadas a las partidas llevadas al costo 

amortizado, el ajuste al valor en libros es amortizado contra los resultados del ejercicio de 

acuerdo a los vencimientos de las partidas cubiertas. La amortización podrá comenzar tan 

pronto como se realice el ajuste y deberá comenzar no después de que la partida cubierta 

deja de ser ajustada según cambios en su valor razonable atribuible al riesgo que es 

cubierto. 

 

Si la partida cubierta deja de ser reconocida como tal, el valor razonable no amortizado se 

reconoce inmediatamente como resultado del ejercicio.  

 

Cuando un compromiso en firme no reconocido se designa como partida cubierta, el 

cambio acumulativo subsecuente en el valor razonable del mismo, que sea atribuible al 

riesgo cubierto, se reconoce como un activo o pasivo con la correspondiente pérdida o 

ganancia reconocida como resultado del ejercicio. 

 

Cobertura de flujos de efectivo –  

La porción eficaz de la pérdida o ganancia en el instrumento de cobertura, se reconoce 

como otro resultado integral, mientras que cualquier porción ineficaz se reconoce 

inmediatamente en el resultado del ejercicio. 

 

Los importes reconocidos como otro resultado integral se transfieren al estado separado 

de resultados cuando la transacción cubierta prevista afecte el resultado del ejercicio, por 

ejemplo cuando el ingreso o gasto financiero es reconocido o cuando ocurre la venta 

prevista. En los casos en que la partida cubierta es el costo de un activo no financiero o un 

pasivo no financiero, los importes reconocidos en el patrimonio neto se transfieren al 

costo inicial del activo o del pasivo no financiero. 

 

Si se espera que la transacción prevista o el compromiso en firme no ocurra, la pérdida o 

ganancia acumulada reconocida previamente en el patrimonio neto se transfieren a los 

resultados del ejercicio. Si el instrumento de cobertura expira o se vende, es resuelto o 

ejercido  sin reemplazo o refinanciación, o si su designación como de cobertura revoca, 

cualquier pérdida o ganancia acumulada reconocida previamente en el patrimonio neto 

permanece en el patrimonio neto hasta que  la transacción prevista o compromiso en 

firme ocurra.  
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(q) Eventos posteriores – 

 Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 

situación financiera de la Compañía a la fecha del estado separado de situación financiera 

(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros separados.  Los eventos 

posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los 

estados financieros separados. 

 

  3. Juicios, estimados y supuestos contable significativos - 

La preparación de los estados financieros separados siguiendo las NIIF requiere que la Gerencia utilice 

juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposición 

de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados, así como las cifras 

reportadas de ingresos y gastos por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.  En 

opinión de la Gerencia, las estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los 

hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de los estados financieros separados. Estas 

estimaciones están sujetas a evaluaciones periódicas y se espera que no se presenten cambios 

significativos.  

 

Los estimados contables más significativos considerados por la Gerencia en relación con los estados 

financieros separados se refieren básicamente a: 

 

- Estimación para deterioro de cuentas por cobrar, ver nota 2.3(b) 

- Estimación por desvalorización de activos de larga duración, ver nota 2.3(i) 

- Vidas útiles de los activos de larga duración, ver nota 2.3(f) 

- Estimación para desvalorización de inventarios, ver nota 2.3(d) 

- Provisiones, ver nota 2.3(k) 

- Contingencias, ver nota 2.3(l) 

 

  4. Normas emitidas pero aún no efectivas 

Ciertas nuevas normas, enmiendas e interpretaciones de las NIIF existentes fueron publicadas y son 

obligatorias para la Compañía para periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2015 o en 

periodos posteriores, pero que la Compañía no ha adoptado anticipadamente.  De estas, las que aplican 

a la Compañía son las siguientes: 

 

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”  

En julio de 2014, el IASB emitió la versión final de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”  el cual 

contiene todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que reemplaza a la NIC 39 y a 

todas las versiones previas de la NIIF 9.  La norma introduce nuevos requerimientos para la 

clasificación y medición, desvalorización y contabilidad de coberturas.  La NIIF 9 es efectiva para 

todos los períodos que se inicien en o después del 1 de enero de 2018, se permite la aplicación 

anticipada.  La aplicación retrospectiva es requerida, pero la información comparativa no es 

obligatoria.  La Gerencia de la Compañía se encuentra evaluando el impacto de dicha norma. 
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- NIIF 15 “Los ingresos procedentes de contratos con los clientes” 

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que se debe 

aplicar a los ingresos que surjan de contratos con clientes.  Bajo la NIIF 15, los ingresos son 

reconocidos por la contraprestación que la Compañía tiene derecho a cambio de los bienes o 

servicios que va a transferir al cliente.  Los principios de la NIIF 15 dan un enfoque más 

estructurado para la medición y reconocimiento de ingresos. 

 

La NIIF 15 sustituye a todos los requisitos de ingresos existentes  en las NIIF (NIC 11 “Contratos 

de Construcción”, NIC 18 “Ingresos ordinarios”, CINIIF 13 “Programas de fidelización de 

clientes”, CINIIF 15 “Acuerdos para la construcción de inmuebles”, CINIIF 18 “Transferencias de 

activos de clientes” y SIC 31 “Ingresos - Permutas de Servicios de Publicidad”). Esta norma es 

efectiva para los períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017. La Gerencia 

de la Compañía se encuentra evaluando el impacto de dicha norma. 

 

  5. Transacciones en moneda extranjera 

Las operaciones en dólares estadounidenses se efectúan a los tipos de cambio publicados por la 

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.  Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio para los 

dólares estadounidenses fueron de S/.2.981 para la compra y S/.2.989 para la venta (S/.2.794 para la 

compra y S/.2.796 para la venta al 31 de diciembre de 2013) y han sido aplicados por la Compañía para 

las cuentas de activo y pasivo, respectivamente. 

 

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compañía tenía los siguientes activos y pasivos en dólares 

estadounidenses: 
 

 2014 2013 

 US$(000) US$(000) 
   

Activos   

Efectivo 4,874 555 

Cuentas por cobrar comerciales, neto 21,419 22,617 

Otras cuentas por cobrar, neto 2,240 4,413 
 ___________ ___________ 

 28,533 27,585 
 ___________ ___________ 

Pasivos   

Cuentas por pagar comerciales  7,003 9,176 

Otras cuentas por pagar 1,712 322 

Obligaciones financieras 40,256 36,888 
 ___________ ___________ 

 48,971 46,386 
 ___________ ___________ 

Posición pasiva, neta (20,438) (18,801) 
 ___________ ___________ 
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  6. Efectivo  

(a) A continuación se presenta la composición del rubro:  
 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 

   

Caja y fondos fijos 7 340 

Cuentas corrientes 14,787 1,349 
 __________ __________ 

 14,794 1,689 
 __________ __________ 

 

(b) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en nuevos soles y dólares estadounidenses, en 

diversas entidades financieras locales y del exterior.  Estos fondos son de libre disponibilidad y 

generan intereses a tasas de mercado. 

 

  7. Cuentas por cobrar comerciales, neto  

(a) A continuación se presenta la composición del rubro:  

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 

   

Facturas por cobrar 47,579 37,294 

Letras por cobrar 840 821 
 __________ __________ 

 48,419 38,115 

Menos: Estimación para deterioro de cuentas por cobrar(d) (7,786) (7,513) 
 __________ __________ 
   

 40,633 30,602 
 __________ __________ 

 

(b) Las cuentas por cobrar comerciales están denominadas principalmente en dólares 

estadounidenses, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y no tienen garantías 

específicas. 

 

(c) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por cobrar tenían los siguientes plazos de 

vencimiento: 

 

 2014  _________________________________________________ 

 No deteriorado Deteriorado Total 
 S/.(000) S/.(000) S/.(000) 
    

No vencidas 32,894 - 32,894 

Vencidas    

De 1 a 30 días 3,629 - 3,629 

De 31 a 90 días 2,154 - 2,154 

De 91 y 180 días 508 - 508 

Mayores a 180 días 1,448 7,786 9,234 
 __________ __________ __________ 
    

 40,633 7,786 48,419 
 __________ __________ __________ 

 



Notas a los estados financieros separados (continuación) 

 

 

 

21 

 2013  _______________________________________________ 

 No deteriorado Deteriorado Total 
 S/.(000) S/.(000) S/.(000) 

    

No vencidas 23,069 - 23,069 

Vencidas    

De 1 a 30 días 5,097 - 5,097 

De 31 a 90 días 658 - 658 

De 91 y 180 días 112 - 112 

Mayores a 180 días 1,666 7,513 9,179 
 __________ __________ __________ 

 30,602 7,513 38,115 
 __________ __________ __________ 

 

(d) El movimiento de la estimación para deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 

y de 2013 fue el siguiente: 

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 

   

Saldos iniciales 7,513 6,895 

Recupero, nota 20 (390) (212) 

Adiciones, nota 18 168 168 

Ajuste por diferencia de cambio 495 662 
 __________ __________ 

 7,786 7,513 
 __________ __________ 

 

En opinión de la Gerencia de la Compañía, la provisión para cuentas de cobranza dudosa es 

suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado separado 

de situación financiera. 

 

  8. Otras cuentas por cobrar, neto 

(a) A continuación se presenta la composición del rubro:  

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 

   

Crédito fiscal por impuesto general a las ventas (b) 10,095 8,869 

Crédito por impuesto a la renta 6,351 3,510 

Anticipos a proveedores 4,129 464 

Reclamaciones a la administración tributaria (c) 1,059 76 

Restitución de derechos arancelarios (d) 877 1,444 

Préstamos al personal 736 656 

Instrumentos financieros derivados  104 397 

Depósito por detracciones 86 54 

Otros  747 272 
 __________ __________ 

 24,184 15,742 

Menos: Estimación para cuentas de cobranza dudosa (149) (141) 
 __________ __________ 

 24,035 15,601 
 __________ __________ 
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(b) El crédito por impuesto general a las ventas (I.G.V.), que corresponde al saldo a favor pagado en 

la adquisición de bienes y servicios, sería recuperado con el impuesto general a las ventas (I.G.V.) 

que resulte aplicable a futuras ventas de bienes y servicios gravados con dicho impuesto.  En  el  

caso  de  exportadores,  además  del procedimiento descrito anteriormente, el crédito fiscal 

puede ser compensado automáticamente con la deuda tributaria originada por pagos a cuenta y 

de regularización del impuesto a la renta, o por cualquier otro tributo de cargo de la Compañía 

que sea ingreso del Tesoro Público y, en caso de no ser posible la indicada recuperación, el saldo 

a favor será devuelto mediante notas de crédito negociables y/o abono en cuenta corriente o de 

ahorros.  La compensación o devolución del saldo a favor tendrá como límite un porcentaje 

equivalente a la tasa del I.G.V., incluyendo el impuesto de promoción municipal, aplicado sobre el 

valor FOB según declaraciones de exportación debidamente numeradas, que sustenten las 

exportaciones embarcadas en el período.  

 

(c) Corresponde al pago realizado bajo protesto en agosto del 2014 relacionado a una multa por 

declarar un crédito con derecho a devolución en la Declaración Jurada Anual del Impuesto a la 

Renta del ejercicio 2001.  En opinión de la Gerencia y su asesor legal el importe pagado será 

recuperado cuando finalice el proceso legal iniciado, descrito en la nota 23. 

 

(d) Corresponde al saldo por cobrar por la restitución de los derechos arancelarios hasta un 5% del 

valor de embarque de las exportaciones efectuadas por la Compañía.  Ver nota 22(d). 

 

(e) La Gerencia de la Compañía considera que las otras cuentas por cobrar serán recuperadas en el 

corto plazo. 

 

(f) En opinión de la Gerencia de la Compañía, la estimación por deterioro de otras cuentas por 

cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas 

partidas a dichas fechas. 

 

  9. Inventarios 

(a) A continuación se presenta la composición del rubro:  

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Existencias en tránsito (b) 32,196 33,080 

Productos en proceso 15,362 19,351 

Productos terminados 10,278 14,134 

Materiales auxiliares, suministros y repuestos 6,898 5,349 

Materias primas 2,046 7,678 

Existencias por recibir 1,389 1,507 

Envases y embalajes 889 473 

Subproductos 761 374 

Mercaderías 230 - 
 __________ __________ 
   

 70,049 81,946 
 __________ __________ 
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(b) Corresponde a mercadería que se encuentra en proceso de entrega a los clientes del exterior y 

cuya venta será reconocida cuando se cumpla con la transferencia de riesgos sobre la mercadería 

de acuerdo a los términos comerciales internacionales de la venta (INCOTERMS). 

 

(c) En opinión de la Gerencia de la Compañía no es necesario constituir una estimación por 

desvalorización de inventario 

 

10. Inversión en subsidiaria  

(a) A continuación se presenta la composición del rubro: 

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Saldo inicial de la inversión en acciones de subsidiaria 

Tecnofil Chenango 

10,016 10,016 

Más: Capitalización de préstamos efectuados  

durante el 2014 (c) 

 

20,450 

 

- 

Préstamos y cuentas por cobrar por capitalizar - 9,185 
 __________ __________ 

 30,466 19,201 
 __________ __________ 
   

Menos: Estimación por deterioro de valor  (10,016) (10,016) 
 __________ __________ 
   

 20,450 9,185 
 __________ __________ 

 

(b) La actividad principal de Tecnofil Chenango S.A.C. (en adelante, “Chenango”) es la producción y 

comercialización de productos de cobre principalmente alambrón y a partir del año 2015 

producción de barras de cobre para el mercado de Estados Unidos. 

 

Chenango, fue constituida en junio del 2011 e inició su producción desde el año 2012.  Las 

pérdidas de Chenango se deben principalmente a los altos costos fijos y baja utilización de la 

planta instalada, producción de producto de bajo margen (durante el año 2012 y 2013 solo se 

fabricó alambrón de cobre), así como su reciente incursión en el mercado americano como 

compañía.  Durante el año 2014 la Gerencia evaluó la ampliación de la capacidad de la planta de 

Chenango, lo cual contempla la puesta en marcha de una nueva línea de RBS (extrusión y 

acabado) que iniciaría sus operaciones en el primer trimestre del año 2015, con el objetivo de 

incrementar su producción, reducir las pérdidas y lograr abastecer el mercado de Estados Unidos 

de una manera más eficiente. 

 

(c) En Junta General de accionistas del 25 de noviembre de 2014, se aprobó la capitalización de 

préstamos efectuados a Tecnofil Chenango hasta la suma de S/.20,450,000. 

 

(d) En opinión de la Gerencia de la Compañía la estimación por deterioro de valor de la inversión en 

subsidiaria registrada el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, cubre adecuadamente el riesgo de 

deterioro de dicha inversión a la fecha del estado separado de situación financiera. 
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11. Propiedad, planta y equipo, neto  

(a) A continuación se presenta la composición del rubro:  

 

 

Saldos al 1 de 

enero de 2013 Adiciones 

Ventas, retiros y 

reclasificaciones Revaluaciones 

Saldos al 31 de 

diciembre de 2013 Adiciones 

Ventas, retiros y 

reclasificaciones Ajustes 

Saldos al 31 de 

diciembre de 2014 

 S/.(000) S/.(000) S/.(000)  S/.(000) S/.(000) S/.(000)  S/.(000) 
          

Costo -          

Terreno 46,503 10,536 - - 57,039 - - - 57,039 

Edificios y construcciones 18,126 - 663 1,445 20,234 332 - - 20,566 

Maquinaria y equipo 86,691 7,464 (5,734) 2,752 91,173 3,162 (117) - 94,218 

Unidades de transporte 497 97 (44) - 550 - (57) - 493 

Muebles y enseres 1,314 27 (870) - 471 7 - - 478 

Equipos diversos 22,232 757 (492) - 22,497 1,682 (66) 16 24,129 

Unidades por recibir 344 53 (397) - - - - - - 

Trabajos en curso 2,288 2,164 (2,381) - 2,071 2,762 - (90) 4,743 
 __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ 
          

 177,995 21,098 (9,255) 4,197 194,035 7,945 (240) (74) 201,666 
 __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ 
          

Depreciación acumulada -          

Edificios y construcciones (9,900) (463) (3) (692) (11,058) (347) - - (11,405) 

Maquinaria y equipo (49,578) (4,335) 6,642 (2,251) (49,522) (4,902) (8) (23) (54,455) 

Unidades de transporte (307) (55) 41 - (321) - 2 - (319) 

Muebles y enseres (1,034) (78) 702 - (410) (18) - - (428) 

Equipos diversos (16,335) (878) 500 - (16,713) (1,065) (33) 79 (17,732) 
 __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ 
          

 (77,154) (5,809) 7,882 (2,943) (78,024) (6,332) (39) 56 (84,339) 
 __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ 
          

Provisión por deterioro -          

Edificios y construcciones (363) (63) 363 - (63) - - - (63) 

Maquinaria y equipo (1,228) (364) 870 - (722) - - - (722) 
 __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ 
          

 (1,591) (427) 1,233 - (785) - - - (785) 
 __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ __________ 

          

Costo, neto 99,250    115,226    116,542 
 __________    __________    __________ 
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(b) La depreciación de los ejercicios está incluida en los siguientes rubros: 

 

 

 

 

(c) A continuación se resume el costo de los bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento 

financiero y retroarrendamiento financiero así como su depreciación acumulada al 31 de 

diciembre de 2014 y de 2013:  

 

 2014 2013  __________________________ __________________________ 

 
Costo 

Depreciación 
acumulada Costo 

Depreciación 
acumulada 

 S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) 

     

Arrendamiento financiero- 

maquinaria y equipo 

 

11,993 

 

(2,711) 12,112 (1,632) 
 __________ __________ __________ __________ 

     

Retroarredamiento financiero- 

maquinaria y equipo 15,631 (7,271) 15,580 (6,233) 
 __________ __________ __________ __________ 

 

(d) Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la Compañía efectuó una evaluación sobre el estado 

de uso de sus propiedades, planta y equipo, no encontrando indicios de desvalorización en dichos 

activos por lo que, en su opinión, el valor neto en libros de las propiedades, planta y equipos es 

recuperable con las utilidades futuras que genere la Compañía. 

 

(e) Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía ha contratado pólizas de seguro que cubren 

adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir.  En 

opinión de la Gerencia, los seguros contratados están de acuerdo con  los estándares utilizados 

por empresas equivalentes del sector y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas 

por cualquier siniestro que pudiera ocurrir.  

 

(f) En el año 2013 la Compañía revaluó sus bienes comprendidos en edificios y construcciones y 

maquinaria y equipo en base a una tasación efectuada por un tasador independiente tomando 

como base los valores similares a nuevo al 31 de diciembre del 2013.  Los valores surgidos de la 

revaluación, incluidos en los informes correspondientes de fecha 3 de marzo de 2014, fueron 

contabilizados en diciembre del año 2013 surgiendo un excedente de revaluación que, neto del 

impuesto a las ganancias diferido de S/.376,000 ascendió a S/.879,000 y fue abonado a ”Otros 

resultados integrales”. En general, el valor razonable ha sido determinado aplicando el método 

de reposición, partiendo del valor similar a nuevo y considerando una depreciación en función de 

la edad de los bienes agrupados en las cuentas contables.  

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Costo de ventas , nota 17 6,167 5,663 

Gastos de ventas, nota 18 24 14 

Gastos de administración, nota 19 141 132 
 __________ __________ 
   

 6,332 5,809 
 __________ __________ 
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De no haber sido revaluados, el valor de costo y la depreciación acumulada de los bienes de este 

rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 habrían sido como sigue: 

 2014 2013  ________________________________________ ________________________________________ 

 Costo 

Depreciación 

acumulada Saldo Corto 

Depreciación 

acumulada Saldo 
 S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) 

       

Terreno  13,630 - 13,630 13,630 - 13,630 

Edificios y construcciones  10,359 3,909 6,450 10,027 4,256 5,771 

Maquinaria y equipo 82,465 34,791 47,674 79,420 39,724 39,696 

Vehículos  493 320 173 550 321 229 

Muebles y enseres 478 428 50 471 410 61 

Equipos diversos  21,069 12,847 8,222 19,437 13,866 5,571 

Trabajos en curso  4,743 - 4,743 2,071 - 2,071 
 __________ __________ __________ __________ __________ __________ 

       

 133,237 52,295 80,942 125,606 58,577 67,029 
 __________ __________ __________ __________ __________ __________ 

 

12. Cuentas por pagar comerciales  

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de 

materia prima, insumos y otros bienes y servicios, por S/.21,300,000 y S/.26,246,000, 

respectivamente.  Están denominadas principalmente en dólares estadounidenses, tienen vencimientos 

corrientes, no devengan intereses y carecen de garantías específicas.  

 

13. Otras cuentas por pagar 

(a) A continuación se presenta la composición del rubro: 
 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Anticipos de clientes 13,870 2,624 

Vacaciones 1,345 1,092 

Pasivo por la compra de un terreno (b) 1,119 3,665 

Participación de los trabajadores (c) 843 67 

Depósitos en garantía 326 25 

Comisiones por pagar 320 164 

Tributos por pagar 228 292 

Contribuciones sociales 262 229 

Compensación por tiempo de servicios 207 191 

Otras provisiones 1,524 1,515 
 __________ __________ 
   

 20,044 9,864 
 __________ __________ 
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(b) En agosto del 2012, la Compañía adquirió 6 lotes de terrenos en el distrito de Chilca, provincia 

de Cañete.  Los terrenos adquiridos están ubicados en un área industrial y de acuerdo a los 

planes de la Compañía, sus operaciones se trasladarán en un mediano plazo a dicha zona. 

 

(c) De acuerdo con la legislación vigente, la participación de los trabajadores en las utilidades de la 

Compañía es del 10% de la renta neta anual antes del impuesto a las ganancias.  Esta 

participación es gasto deducible para propósitos del impuesto a las ganancias, siempre que haya 

sido pagado a la fecha de la presentación de la declaración anual del impuesto a las ganancias. El 

50% de esta participación se distribuye entre los trabajadores en proporción al número de días 

laborados por cada uno de ellos y  el otro 50% en proporción a sus niveles de remuneración 

anual. 

 

La composición del gasto por participación a los trabajadores al 31 de diciembre de 2014 y 2013  

fue como sigue:  

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Costo de ventas, nota 17 633 4 

Gasto de venta, nota 18 141 52 

Gasto de administración, nota 19 69 11 
 __________ __________ 
   

Saldo final 843 67 
 __________ __________ 

 

El movimiento habido en la cuenta participación de los trabajadores fue como sigue:  

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Saldo inicial 67 399 

Participación del año 843 67 

Pagos efectuados (67) (399) 
 __________ __________ 
   

Saldo final 843 67 
 __________ __________ 
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14. Obligaciones financieras 

(a) A continuación se presenta la composición del rubro: 

 

     
Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013      ______________________________________________ _____________________________________________ 

Tipo de obligación 

Moneda de 

origen 

Garantía Tasa de 

interés Vencimiento 

Porción 

corriente 

Porción 

no corriente Total 

Porción 

corriente 

Porción no 

corriente Total 

   %  S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) 
           

Sobregiros     2 - 2 2 - 2 
     _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

Préstamos bancarios -           

BBVA – Banco Continental US$ Terreno 0.86-3.99 2019 44,423 23,442 67,865 23,048 9,157 32,205 

Scotiabank US$ Ninguna 1.42 2015 13,450 - 13,450 17,608 - 17,608 

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior - BLADEX US$ Ninguna 1.70 2015 8,967 - 8,967 8,400 - 8,400 

Banco Citibank US$ Terreno 4.08 2017 2,989 4,484 7,473 19,089 6,990 26,079 

Banco Santander US$ Ninguna 2.53 2015 7,473 - 7,473 - - - 

Bancolombia US$ Ninguna 1.44 2015 5,977 - 5,977 - - - 

Banco de Crédito del Perú US$ Ninguna 1.80 2014 - - - 1,300 - 1,300 
     _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

     83,279 27,926 111,205 69,445 16,147 85,592 
     _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

           

Arrendamientos financieros -           

Interbank  US$ Adquisición de maquinaria 

en arrendamiento 

financiero 

4.99-5.05 2015 5,631 1,208 6,839 5,203 6,398 11,601 

BBVA – Banco Continental  US$ Adquisición de maquinaria 

en leasing 

5.15 2017 1,095 1,251 2,346 974 2,195 3,169 

Santander  US$ Ninguna 7.75 2014 - - - 984 - 984 
     _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

     6,726 2,459 9,185 7,161 8,593 15,754 
     _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

           

     90,007 30,385 120,392 76,608 24,740 101,348 
     _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

 

(b) Los préstamos fueron destinados principalmente para financiar capital de trabajo, devengan intereses a tasas de mercado y algunos se encuentran garantizados con prendas e hipotecas. Ver nota 24. 

 

(c) A continuación se detalla el vencimiento de la porción no corriente de la deuda al 31 de diciembre de 2014 y de 2013: 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

2014 - - 

2015  1,208 6,398 

2016 en adelante 29,177 18,342 
 _________ _________ 

   

 30,385 24,740 
 _________ _________ 
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(d) Los pagos mínimos futuros por los arrendamientos financieros son los siguientes: 

 

 2014 2013  ______________________________ ______________________________ 

 

Pagos  

mínimos 

Valor presente 

de los pagos  

Pagos  

mínimos 

Valor presente 

de los pagos  

 S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) 
     

En un año 7,027 6,839 7,153 984 

Entre un año y cinco años 2,520 2,346 9,596 14,770 
 _________ _________ _________ _________ 

 9,547 9,185 16,749 15,754 
     

Menos – cargos financieros (362) - (995) - 
 _________ _________ _________ _________ 

Valor presente de los pagos 

mínimos por arrendamientos 9,185 9,185 15,754 15,754 
 _________ _________ _________ _________ 

 

15. Patrimonio  

(a)  Capital emitido - 

 Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía 

está representado por 57,854,618 acciones comunes de S/. 1 de valor nominal cada una.  

 

 Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la estructura de participación accionaria de la Compañía 

fue como sigue:  

 

Participación individual en el capital  

Cantidad de 

accionistas % de participación 

   

Hasta 10 % 8 33.50 

De 10.01% a 20% 4 66.50 
 __________ __________ 
   

 12 100.00 
 __________ __________ 

 

(b) Excedente de revaluación - 

El saldo de esta cuenta corresponde al excedente de revaluación originado a consecuencia de las 

revaluaciones de propiedades, planta y equipo de la Compañía, los cuales se registran bajo el 

modelo del costo revaluado.  Durante el año 2013, la Compañía llevó a cabo la revaluación de sus 

propiedades, planta y equipo sobre la base de tasaciones de peritos independientes, en virtud de 

su política de revisar el valor de sus terrenos periódicamente.  

 

El referido excedente de revaluación no puede capitalizarse y solo podrá estar disponible a favor 

de los accionistas cuando se enajenen los terrenos con los que se relacionan. 

 

Una parte del excedente de revaluación podría transferirse a los resultados acumulados a medida 

que el activo fuera utilizado por la Compañía.  En ese caso, el importe del excedente de 

revaluación transferido sería igual a la diferencia entre la depreciación calculada según el valor 

revaluado del activo y la calculada según su costo original.   
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(c) Reserva legal - 

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, un monto mínimo de 10% de las utilidades de libre 

disposición debe transferirse a la reserva legal hasta alcanzar el monto máximo de 20% del 

capital social. En ausencia de utilidades o reservas de libre disposición, esta reserva puede ser 

aplicada a absorber pérdidas y también puede ser capitalizada. En ambos casos debe ser 

restituida con utilidades futuras.  

 

(d) Distribución de dividendos -  

A continuación se muestra información sobre los dividendos declarados y pagados al 31 de 

diciembre de 2014 y 2013: 

 

 

Dividendos 

declarados 

Dividendos 

por acción 

Puestos a 

disposición 

 S/.(000) S/.(000)  
    

Dividendos 2014    

Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 

27 de marzo de 2014 5,600 10.33 28 de abril de 2014 

Dividendos 2013    

Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 

22 de marzo de 2013 4,500 12.86 28 de abril de 2013 

 

16. Ventas netas 

(a) A continuación se presenta la composición del rubro: 

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Cobre 540,300 499,998 

Aleaciones 127,918 126,916 

Otros 886 6,245 
 _________ _________ 
   

 669,104 633,159 
 _________ _________ 

 

(b) A continuación presentamos las ventas netas a clientes por área geográfica: 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Estados Unidos 321,132 288,001 

Taiwan 74,240 66,936 

Ecuador 72,450 52,076 

Perú 44,625 41,668 

Otros países 156,657 184,478 
 _________ _________ 
   

 669,104 633,159 
 _________ _________ 
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(c) En el año 2014, los tres clientes más importantes representaron el 11.87, 6.39 y 6.27 por ciento 

del total de las ventas (8.91, 5.82 y 5.22 por ciento del total de las ventas en el año 2013).  Al 

31 de diciembre de 2014, el 6 por ciento de las cuentas por cobrar se relaciona con estos 

clientes (7 por ciento al 31 de diciembre de 2013). 

 

17. Costo de ventas  

A continuación se presenta la composición del rubro: 

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Inventario inicial (productos terminados, en proceso, subproductos 

y materia prima) 41,537 65,670 

Compras y gastos de fabricación 609,126 569,134 

Depreciación, nota 11(b) 6,167 5,663 

Participación de trabajadores, nota 13(c) 633 4 

Inventario final (productos terminados, en proceso, subproductos y 

materia prima) (28,447) (41,537) 
 __________ __________ 
   

 629,016 598,934 
 __________ __________ 

 

18. Gastos de venta  

A continuación se presenta la composición del rubro: 

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 

   

Gastos de exportación y comisiones 14,661 15,073 

Gastos de personal 2,008 1,546 

Fletes nacionales 380 50 

Estimación para deterioro de cuentas por cobrar, nota 7(d)  168 168 

Participación de los trabajadores, nota 13(c) 141 52 

Depreciación, nota 11(b) 24 14 

Otros 695 805 
 __________ __________ 
   

 18,077 17,708 
 __________ __________ 
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19. Gastos de administración 

A continuación se presenta la composición del rubro: 

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Gastos de personal 4,842 4,270 

Honorarios 689 630 

Remuneración del directorio 403 419 

Tributos 189 163 

Participación de los trabajadores, nota 13(c) 69 11 

Depreciación, nota 11(b) 141 132 

Otros 1,158 1,180 
 __________ __________ 
   

 7,491 6,805 
 __________ __________ 

 

20. Otros ingresos (gastos) 

A continuación se presenta la composición del rubro: 

 

 2014 2013 

 S/.(000) S/.(000) 
   

Gastos:   

Devolución de ventas de ejercicios anteriores 443 533 

Impuestos asumidos por la Compañía 361 492 

Gastos de ejercicios anteriores 95 303 

Sanciones administrativas y otros 150 452 

Costo de enajenación de propiedad, planta y equipo 128 21 
 __________ __________ 
   

 1,177 1,801 
 __________ __________ 
   

Ingresos:   

Recupero de cuentas por cobrar, nota 7(d) 390 212 

Venta de propiedad, planta y equipo 138 56 

Reclamos al seguro 27 522 

Recupero de deterioro de propiedad, planta y equipo - 393 

Otros 402 868 
 __________ __________ 
   

 957 2,051 
 __________ __________ 
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21. Impuesto a las ganancias 

(a) A continuación se presenta la composición del rubro según las partidas que lo originaron: 

 

 

Al 1 de enero de 

2013 

Abono (cargo) al 

estado separado de 

resultados 

integrales 

Abono (cargo) al 

patrimonio 

Al 31 de diciembre 

de 2013 

Abono (cargo) al 

estado separado de 

resultados 

integrales 

Al 31 de diciembre 

de 2014 

 
S/.(000) S/.(000)  S/.(000) S/.(000) S/.(000) 

       

Activo diferido 
  

 
   

Provisión por vacaciones por pagar  271 57 - 328 49 377 

Estimación por cuentas de cobranza dudosa 127 (127) - - 47 47 
 _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

 
398 (70) - 328 96 424 

 _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

   
 

 
  

Pasivo diferido 
  

 
 

  

Costo atribuido del activo fijo (13,526) 249 (376) (13,653) 1,345 (12,308) 

Otros 10 53 - 63 (774) (711) 
 _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

 
(13,516) 302 (376) (13,590) 571 (13,019) 

 _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

   
 

 
  

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto (13,118) 232 (376) (13,262) 667 (12,595) 
 _________ _________ _________ _________ _________ _________ 

 

En base a la evaluación de las proyecciones sobre la utilidad tributaria de los siguientes años, la Gerencia de la Compañía estimó recuperar el activo por 

impuestos a las ganancias diferido en el año 2015. 

 

(b) El ingreso (gasto) por impuesto a la renta mostrado en el estado separado de resultados integrales de los años 2014 y de 2013 se componen de la siguiente manera: 

 

 
2014 2013 

 
S/.(000) S/.(000) 

 
 

 
Corriente (2,276) (179) 

Diferido 667 232 
 _________ ___________ 

 
 

 
Total (1,609) 53 
 _________ ___________ 
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(c) A continuación, se presenta la reconciliación de la tasa efectiva del gasto por impuesto a las 

ganancias con la tasa legal por los años 2014 y 2013: 

 

 
2014 2013 

 
S/.(000) S/.(000) 

 
 

 
Utilidad contable antes de impuesto a las ganancias 16,593 8,192 

Tasa de impuesto a la ganancia 30% 30% 
 __________ __________ 

Gasto teórico por impuesto a las ganancias (4,978) (2,457) 
   

Restitución de derechos arancelarios 3,508 4,201 

Efecto por cambio de tasas en el impuesto a la renta 1,576 - 

Gastos no deducibles (643) (681) 

Otros menores (1,072) (1,010) 
 __________ __________ 
   

Total (1,609) 53 
 __________ __________ 

 

22. Situación tributaria 

(a) La Compañía está sujeta al régimen tributario peruano.  Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, 

la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable, luego de deducir la 

participación de los trabajadores que se calcula con una tasa de 5% por ciento sobre la utilidad 

imponible. 

 

 A partir del ejercicio 2015, en atención a la Ley N° 30296, la tasa del impuesto a la renta 

aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participación de los trabajadores será la 

siguiente: 

 

- Ejercicio 2015 y 2016: 28 por ciento. 

- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento. 

- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento. 

 

 Las personas jurídicas no domiciliadas en el Perú y las personas naturales están sujetas a la 

retención de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atención a la 

Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas será el 

siguiente: 

 

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014. 

- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribución se efectúen a partir de 

dicha fecha, serán las siguientes:  

 

- 2015 y 2016: 6.8 por ciento. 

- 2017 y 2018: 8 por ciento. 

- 2019 en adelante: 9.3 por ciento. 
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(b) Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a 

las ganancias calculado por la Compañía en los cuatro años posteriores al año de la presentación 

de la declaración de impuestos.  A la fecha, la Administración Tributaria efectuó la revisión de las 

declaraciones juradas del Impuesto a la Renta de los ejercicios del 2013.  Las declaraciones 

juradas del impuesto a la renta de los años e impuesto general a las ventas de los años 2011, 

2012 y 2014, se encuentran pendientes de revisión por parte de las autoridades tributarias. 

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas 

vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultarán o no 

pasivos para la Compañía, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera surgir de 

eventuales revisiones fiscales sería aplicado a los resultados del ejercicio en que se determine. 

Sin embargo, en opinión de la Gerencia de la Compañía y de sus asesores legales, cualquier 

eventual liquidación adicional de impuestos no tendría efectos significativos en los estados 

financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. 

(c) Para propósito de la determinación del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los 

precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas 

residentes en territorios de baja o nula imposición, deben estar sustentados con documentación 

e información sobre los métodos de valoración utilizados y los criterios considerados para su 

determinación.  Con base en el análisis de las operaciones de la Compañía, la Gerencia y sus 

asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicación de esta norma, no surgirán 

contingencias de importancia para la Compañía al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. 

 

(d) Las disposiciones vigentes, que norman el procedimiento de restitución de derechos 

arancelarios, establecen   que las compañías   productoras-exportadoras  cuyo costo de 

producción se ha incrementado con los derechos de aduana que gravaron la importación de 

materias primas, insumos y otros incorporados o consumidos en la producción de los bienes que 

exporta, tienen derecho a la restitución de los derechos de aduana hasta por un monto 

equivalente al 5%  del valor FOB de sus exportaciones. En aplicación de estas normas, la 

Compañía ha reconocido en sus estados separados de resultados integrales los montos 

correspondientes a dicha restitución.  

 

23. Contingencias 

Procesos tributarios - 

En el año 2003, la Compañía fue sujeta a la fiscalización del impuesto a la renta e Impuesto General a 

las Ventas del ejercicio 2001.  La Administración Tributaria emitió resoluciones de determinación y 

multa, mediante las cuales se imputó a la Compañía reparos relacionados principalmente por gastos en 

exceso por diferencias en cambio, gastos financieros, otros gastos no sustentados y desconocimiento de 

otros créditos con derecho a devolución.  La Gerencia de la Compañía apeló las resoluciones de la 

Administración Tributaria, las cuales no fueron aceptadas en esa instancia. 

 

En abril del año 2003, la Compañía presentó un recurso de reclamación, el cual fue resuelto por el 

Tribunal Fiscal (RTF) N°02876-1-2014, en abril del 2014, concluyendo por algunos reparos a favor y en 

contra de la Compañía.   
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En junio del 2014, la Compañía inició un proceso contencioso administrativo con la finalidad de anular la 

Resolución del Tribunal Fiscal en lo relacionado al reparo al crédito indebido por Impuesto a la Renta del 

año 2001.  Para este propósito, la Compañía pagó bajo protesto la suma de S/.1,059,930.  El pago está 

relacionado al reparo señalado por la SUNAT debido a que la Compañía consignó en una casilla de la 

declaración jurada anual del Impuesto a la Renta del año 2001 el crédito por el Impuesto Mínimo a la 

Renta (IMR) del ejercicio 1996 que según la Administración Tributaria no podía ser deducido.  De 

acuerdo a lo asesores legales de la Compañía, el importe consignado se dio como consecuencia de una 

sentencia de amparo que declaró inconstitucional este pago y si correspondería su deducción. 

En opinión de la Gerencia de la Compañía y de sus asesores legales, el resultado final de esta 

reclamación resultará favorable para la Compañía, por lo que el importe pagado ha sido registrado en 

los estados financieros separados como una cuenta por cobrar. 

Procesos administrativos y laborales - 

La Compañía tiene diversos procesos administrativos, laborales y legales relacionados con sus 

operaciones, los cuales son llevados por los asesores legales externos que tiene la Compañía.  Los 

principales procesos se refieren a demandas administrativas y procesos laborales por concepto de 

indemnización y pago de beneficios sociales y otros derechos laborales ascendente aproximadamente a 

S/.307,858 al 31 de diciembre de 2014.  En opinión de la Gerencia de la Compañía y de sus asesores 

legales, el resultado final de estos procesos no representará gastos significativos para la Compañía, por 

lo que no se requiere de estimación alguna por estos procesos al 31 de diciembre de 2014. 

24. Garantías 

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía mantenía las siguientes hipotecas que garantizan los 

préstamos de largo plazo por US$22,635,000 (US$25,653,000 al 31 de diciembre de 2013), de la 

siguiente manera: 

 

Naturaleza de la garantía  Beneficiario 2014 2013 

 
 US$(000) US$(000) 

    

Garantía mobiliaria sobre la maquinaria  Scotiabank del Perú - 3,018 

Hipoteca sobre inmueble localizado en Isidro Bonifaz 

441 – distrito de Independencia  

Citibank N.A. y Citibank 

del Perú S.A. 12,635 12,635 

Hipoteca sobre inmueble localizado en Isidro Bonifaz 

441 – distrito de Independencia  BBVA Banco Continental 10,000 10,000 
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25. Transacciones con entidades relacionadas 

(a) A continuación se presentan las principales transacciones efectuadas por la Compañía con 

entidades relacionadas en los años 2014 y de 2013: 

 

 

2014 2013 

 
S/.(000) S/.(000) 

 
 

 
Ingresos (gastos) -   

Ingresos por bienes, equipos y suministros   

Tecnofil Chenango S.A.C. 649 224 
   

Ingresos por servicios brindados   

Tecnofil Chenango S.A.C. 156 318 
   

Compra de bienes, equipos y suministros   

Tecnofil Chenango S.A.C. 88 20 
   

Intereses sobre préstamos recibidos   

Salvador Majluf Cúneo 89 - 

   

Préstamos -   

Préstamos otorgados   

Tecnofil Chenango S.A.C. 11,265 9,185 

Tecnosul S.A. - 606 

Accionistas 60 535 
   

Cobranzas de préstamos   

Tecnosul S.A. 125 - 
   

Préstamos recibidos   

Salvador Majluf Cúneo 1,910 - 
   

Intereses sobre préstamos otorgados   

Salvador Majluf Cúneo - 110 

Tecnosul S.A. - 171 
   

Capitalización de préstamos otorgados   

Tecnofil Chenango S.A.C. 20,450 - 
   
   

 

Términos y condiciones de transacciones con entidades relacionadas.- 

Las transacciones de compra y prestación de servicios con entidades relacionadas son realizadas 

a precios de mercado. Los saldos pendientes a fin de año no tienen garantía específica, se 

encuentran libres de intereses y su liquidación se realiza en efectivo.  No hubo garantías 

provistas ni recibidas por las cuentas por cobrar a entidades relacionadas o cuentas por pagar a 

entidades relacionadas.  Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compañía no ha registrado 

ninguna estimación de cobranza dudosa relacionadas a los saldos pendientes por cobrar a la 

entidades relacionadas.  Esta evaluación se realiza a cada cierre de los estados financieros 

separados a través de la revisión de la situación financiera de cada relacionada y del mercado en 

el que opera.  
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(b) Como resultado de las transacciones antes indicadas y otras menores, la Compañía tiene las 

siguientes cuentas por cobrar: 

 

 
2014 2013 

 
S/.(000) S/.(000) 

 
 

 
Cuentas por cobrar   

Tecnosul S.A. (c) 1,962 2,087 

Tecnofil Chenango S.A.C. (d) 946 86 

Accionistas 66 46 

Casas y Cosas 33 31 
 __________ __________ 

Total cuentas por cobrar 3,007 2,250 

Porción no corriente 596 2,118 
 __________ __________ 

Porción corriente 2,411 132 
 __________ __________ 

Clasificación por su vencimiento:   

Porción corriente 2,411 132 

Porción no corriente 596 2,118 
 __________ __________ 

 
3,007 2,250 

Cuentas por pagar   

Salvador Majluf Brahim (e) 1,915 1,791 

Tecnofil Chenango S.A.C. 22 - 
 __________ __________ 

 1,937 1,791 
 __________ __________ 

 

(c) En años anteriores, la Compañía concedió dos préstamos a Tecnosul S.A. (empresa que tiene 

accionistas comunes con la Compañía) por US$128,919 y US$469,128 los cuales tienen un 

vencimiento hasta el año 2018 y una tasa de interés de 5 por ciento y 9.5 por ciento, 

respectivamente.  Estos préstamos se vienen siendo amortizados anualmente. 

 

(d) Durante el año 2014, la Compañía realizó ventas Tecnofil Chenango de las cuales quedó un saldo 

por cobrar al 31 de diciembre por US$144,043.  

 

(e) Un accionista ha realizado un préstamo a la Compañía por US$640,643, el cual tiene un 

vencimiento no corriente y devenga una tasa de interés de 6.5 por ciento.  
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26. Objetivos y políticas de gestión de riesgos financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen cuentas por pagar comerciales, a empresas 

relacionadas, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras.  La finalidad principal de estos pasivos 

financieros es obtener financiación para las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con 

efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que provienen directamente de sus 

operaciones. La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. 

Los altos ejecutivos de la Compañía supervisan la gestión de estos riesgos. Para ello, cuentan con el 

apoyo de la Gerencia Financiera quien los asesora sobre los riesgos financieros y el marco corporativo 

apropiado de gestión del riesgo financiero de la Compañía. La Gerencia Financiera  brinda seguridad a 

los altos ejecutivos de la Compañía de que las actividades de toma de riesgo financiero de la Compañía 

se encuentran reguladas por políticas y procedimientos corporativos apropiados y que los riesgos 

financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo con estas políticas corporativas y las 

preferencias de la Compañía al momento de contraer riesgos.  

 

El Directorio revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que se 

resumen en las secciones siguientes: 

 

Riesgo de mercado – 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 

instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de 

mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tipo de cambio, el 

riesgo de precio de los productos y otros riesgos de precios.   

 

(i) Riesgo de tasa de interés – 

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo 

de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. 

La exposición de la Compañía al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona principalmente 

con las obligaciones de deuda a largo plazo con tasas de interés variables. Este riesgo ha sido 

mitigado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, manteniendo las obligaciones financieras a 

tasas de interés fijas.  

 

(ii) Riesgo de tipo de cambio - 

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo 

de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposición 

de la Compañía al riesgo de tasa de cambio se relaciona, en primer lugar, con las actividades 

operativas de la Compañía (cuando los ingresos y los gastos se encuentran denominados en una 

moneda diferente de la moneda funcional de la Compañía).  La Gerencia monitorea este riesgo a 

través del análisis de las variables macro-económicas del país. 

 

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía ha registrado pérdida por diferencia en cambio neta 

por S/.4,897,000 y ganancia por diferencia en cambio neta por S/.7,426,000 respectivamente.  
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El siguiente cuadro muestra el análisis de sensibilidad de los nuevos soles  en sus activos y 

pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados.  El análisis determina el efecto de una 

variación razonablemente posible del tipo de cambio del nuevo sol, considerando las otras 

variables constantes en el estado separado de resultados integrales antes del impuesto a las 

ganancias.  Un monto negativo muestra una reducción potencial neta en el estado separado de 

resultados integrales, mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto. 

 

Análisis de sensibilidad 

Cambio en 

tasas de cambio 

Ganancia / (pérdida)  

antes de impuesto a las ganancias   _____________________________ 

 % 2014 2013 

  US$(000) US$(000) 

Devaluación -    

Nuevos Soles 5 (3) (3) 

Nuevos Soles 10 (6) (5) 

    

Revaluación -    

Nuevos Soles 5 3 3 

Nuevos Soles 10 6 5 

 

(iii) Riesgo de precios- 

La Compañía mantiene por política mitigar el riesgo de precios a través de contratos futuros en la 

bolsa de metales de Londres.  La valuación de estos instrumentos ha originado un gasto de 

S/295,000 (neto del impuesto a las ganancias diferido de S/81,000) que se registra en el estado 

de resultados integrales.  

La cotización internacional de los precios de los minerales tiene un impacto material en el 

resultado de las operaciones de la Compañía.  La cotización de los minerales comercializados 

como componentes principales de los productos de la Compañía ha fluctuado históricamente y 

son afectados por numerosos factores más allá del control de la Compañía.  La Compañía 

administra su riesgo de precio principalmente a través del uso de futuros en la bolsa de metales 

de Londres.   

 

En el año 2014, la Compañía ha reconocido una pérdida por estos instrumentos financieros 

derivados ascendentes a aproximadamente S/.179,000 (ganancia ascendente a 

aproximadamente S/.864,000 durante el año 2013), cuyos importes han sido efectivamente 

pagados durante el ejercicio y se presentan como parte del estado separado de resultados 

integrales. 
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(iv) Riesgo de crédito - 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas en 

un instrumento financiero o un contrato comercial, y que esto origine una pérdida financiera. La 

Compañía se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en 

particular por los deudores comerciales) y sus actividades financieras, incluidos los depósitos en 

bancos e instituciones financieras, las operaciones de cambio y otros instrumentos financieros.  

 

La máxima exposición al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros 

separados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, está representado por la suma de los rubros de 

efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a 

entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. 

 

Instrumentos financieros- 

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Finanzas de acuerdo 

con las políticas de la Compañía. Los límites de crédito de contraparte son revisados por la 

Gerencia y el Directorio. Los límites son establecidos para minimizar la concentración de riesgo y, 

por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de incumplimientos potenciales de la 

contraparte.  

 

Cuentas por cobrar comerciales  

El riesgo de crédito de los clientes es manejado por la Gerencia, sujeto a políticas, procedimientos 

y controles debidamente establecidos.  Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son 

periódicamente revisados para asegurar su recupero. Asimismo, la Compañía realiza una 

evaluación sobre las deudas cuya cobranza se estima como remota para determinar la provisión 

requerida por incobrabilidad. 

 

Riesgo de liquidez - 

La Compañía monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente una 

herramienta de planificación de liquidez. 

 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la fecha del 

estado separado de situación financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los 

pagos no descontados que se realizarán los cuales se describen a continuación: 

 

 2014  ______________________________________________________ 

 

Menos de 1 

año 

Entre 1 y 2 

años 

Mayor a 3 

años  Total 

 S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) 

     

Obligaciones financieras 88,799 1,208 30,385 120,392 

Cuentas por pagar comerciales 21,300 - - 21,300 

Otras cuentas por pagar 19,882 - - 19,882 

Cuentas por pagar a relacionadas - - 1,937 1,937 
 ________ ________ ________ ________ 

     

Total pasivos  129,981 1,208 32,322 163,511 
 ________ ________ ________ ________ 

Datos Perú - Tecnofil S.A.

31.12.14-13.docx

http://www.datosperu.org


Notas a los estados financieros separados (continuación) 

 

 

 

42 

 2013 
 ______________________________________________________________ 

 

Menos de 1 

año 

Entre 1 y 2 

años 

Mayor a 3 

años  Total 

 S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) 
     

Obligaciones financieras 76,608 21,442 3,298 101,348 

Cuentas por pagar comerciales 26,246 - - 26,246 

Otras cuentas por pagar 9,572 - - 9,572 

Cuentas por pagar a relacionadas - - 1,791 1,791 
 ________ ________ ________ ________ 

     

Total pasivos  112,426 21,442 5,089 138,957 
 ________ ________ ________ ________ 

 

Gestión del capital - 

El objetivo principal de la gestión del capital de la Compañía es asegurar que éste mantenga una 

calificación de crédito sólida y ratios de capital saludables para poder sustentar su negocio y maximizar 

el valor para el accionista. 

 

La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función a los cambios 

en las condiciones económicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, tiene como política 

gestionar nuevos endeudamientos cuando se han producido amortizaciones de créditos anteriores.  

Asimismo, tiene establecido una política de ratios financieros que se tienen que mantener en los estados 

financieros separados de la Compañía comprometidos con sus acreedores y que permiten una 

estructura de capital óptima.  La deuda es calculada considerando todos los pasivos de la Compañía. 

 

A continuación se muestra el cálculo del índice de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 

2013: 

 

 

2014 2013 

 
S/.(000) S/.(000) 

 
 

 
Obligaciones financieras 120,392 101,348 

Cuentas por pagar comerciales , cuentas por pagar a entidades 

relacionadas y otras cuentas por pagar  43,281 33,964 

Menos: Efectivo y equivalente de efectivo   (14,794) (1,689) 
 

________ ________ 
   

Deuda neta (a) 148,879 133,623 
 

________ ________ 
   

Patrimonio  113,753 104,735 

Capital total y deuda neta (b) 262,632 238,358 

Índice de apalancamiento (a/b) 56.69 56.06 
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27. Valores razonables de instrumentos financieros 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de 

mercado dependen de los términos y características de riesgo de los diversos instrumentos financieros y 

comprenden lo siguiente: 

 

(i) La Compañía lleva a valor razonable sólo los instrumentos financieros derivados, según se explica 

en la nota 26(iii); por lo que se consideran en el Nivel 2 de la jerarquía de valor razonable. 

 

(ii) Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros – Para los activos y pasivos financieros 

que son líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el 

valor en libros es similar a su valor razonable.  Este supuesto también es aplicable para los 

depósitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento específico e instrumentos financieros a 

tasa variable.  

 

(iii) Instrumentos financieros a tasa fija – El valor razonable de los activos y pasivos financieros que 

se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del 

mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales 

relacionadas con instrumentos financieros similares.   

 

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias 

importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compañía 

al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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